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THI TRUONG CHUNG KHOAN VA TIN KINH TE
) THI TRUONG CHUNG KHOAN
Chi s6 VN-Index VN30-Index HN-Index
Chét phién giao djch ngay 23/01, cdc chi s6 d3o chiéu ting diém nhe:VNIndex tang
231012013 e 2L ST 0,12% lén 443,37 diém; VN30 ting 0,14% lén 521,92 diém va HNIndex gidm 2,73%
Thay d8i (%) 0,12% 0,14% 0,13% Xu('j'ng con 59,49 diém.
, 150 470 HOm nay san HSX c6 47 triéu c6 phiéu (-28%) dugc khdp 1énh thanh cong, dat gia tri
§° 594 ty dong (-28%). Con s6 nay trén san HNX la xap xi 50 triéu ¢ phiéu (-35,6%), tuong
b *" " duong 339 ty déng (-36%).
90 430 Murc d6 tham gia thj trudng va gia tri mua rong cGa NDT nudc tiép tuc suy giam. Hom
nay khoi nay chi mua rong 7,4 ty déng trén HSX va 4,7 ty dong trén HNX. STB va HPG la
® " hai c6 phi€u dugc mua rong nhiéu nhat véi gia tri tuong Ung lan lugt la 4,1 ty déng va
30 390 3,9 ty dong. Nguoc lai, cac ma bi ban rong nhiu nhat gém EIB (-5,4 ty dong); HAG (-5 ty
doéng) va VCB (-4,5 ty dong).
0 370

e San HSX - Bluechips hé tro, VNIndex ddo chiéu ting nhe. Ap luc ban khong con

KLkhasplérh tridu CP) T hién dién manh trong phién giao dich hém nay. Méc du bién dong giang co, VNIndex
van gilr dugc sdc xanh trong phan 16n thdi gian giao dich nh& su ting gia & mét s6 c8
Thanh khoan HSX VN30 HNX phiéu tru cot. Dan dau da hoi phuc nay la muic tang manh cta VNM, tiép dén la MSN,

VIC va BVH. Tuy vay, hau hét c8 phiéu déu thu hep muic ting vao cudi phién, mét sé ma

KL khép Iénh
(cP) 47085470 15485930 49781100 dao chiéu giam trd lai. Nhip ban thao manh trong phién chiéu da gitp thanh khoan cai
Téng KLGD (CP) 50.655.794 15.827.190 51.477.027 thién dang ké. Cudi phién, dé rong nhém VN30 tich cuc hon hém qua véi 18 ma tang va
GT khop lenh 59401 28672 139,04 8 ma ’giéml. Dérlg ch’u y, PVF t‘é\ng t‘rén :/éo c‘uéi phiéﬂ, st'a\u khi,giém san vao F)ﬂ\hién-hc”):m
(ty dong) qua. 0 nhédm von hoa trung binh va thap, da phuc hoi kém kha quan hon, nhiéu ma van
Tong GTGD 648,92 296,69 349,05 chiu stic ép ban manh nhu DHM, VIS, VNA, NTB, KDH, HQC...
- 560 San HNX - Giao djch trém ldng, HNIndex chi xanh nhe. Khong c6 ¢4 phiéu tru cot hd
; trg, bién déng phién hém nay ctia HNIndex kém tich cuc hon so vai VNIndex. Mac du
8 530 vay, do réng cudi phién trén san nay tuong déi can bang véi 94 ma tang gia va 98 ma
1 gidm gia. Nhém c6 phiéu dan dat san nay da thoat khoi xu huéng gidm, mac du cac ma
500 tang gia chi tang rat nhe nhu ACB, PVX, SHB va VND; con lai BVS, KLS, PVS, SCR va VCG
2 gilr tham chiéu. M6t s6 ma tang tich cuc hon so vai thi trudng nhu LAS, NHC, NTP, PVA,
¥ QTC, SDH, SHS, V12...
“““““““““““““““ 0 NHAN DINH THI TRUGNG
. L e Bung nhu ky vong ctia chiing t6i hém qua, hién tuong ban thdo & cac phién trudc da
IR —— i chiing lai trong phién hém nay. Tuy nhién, tdm ly than trong va bao toan Igi nhuan
Giao dich nudc ngoai HsX VN30 HNX khien dong tién khor\wg tI’Ch cuyc day gia 1én muc cao hdr:, giao dich trong cac’nhgp ’tang
diém theo d6 kha tram lang. Trong khi sy phan hoéa xuat hién & cdc nhém c6 phiéu c6
Gid tri mua (ty ddng) 22 BRI e hé s6 bé ta cao, nhém ¢b phiéu bluechips ting gia trd lai la dong luc chinh hd tro
Gia tri ban (ty déng) 94,38 63,36 1,90 VNIndex.
Giao dich réng 744 0,04 475 Chuing t6i cho rang céac thong tin hé trg thi trudng ting C_Iié’m trong giai doan vua qua
da dugc chiét khau. Trong béi canh thiéu théng tin méi hé trg, vi thé than trong sé tiép
£ e ® tuc dong vai tro cht dao. Chung t6i duy tri nhan dinh VNIndex sé dao déng quanh
. viing 445 diém cho dén cudi tudn. Tuy vay, NDT gidi ngan trong giai doan nay can can

nhac ky luéng, déi tugng dau tu nén la nhiing doanh nghiép c6 nén tang cg ban tot.
9% Chung t6i khong khuyén khich viéc tham gia vao nhém c8 phiéu c6 tinh dau co cao
trong giai doan nay.
e THONG TIN DOANH NGHIEP
*VOS - CTCP Vian T3i Bién Viét Nam cdng bé bdo cdo tai chinh céng ty me Quy
ARORRRRRRR NN AR RRRRREL] 1v/2012, viéi loi nhudn 4n tuong so vdi két qua thua 16 cda 03 quy lién trudc. Theo
o712 1412 212 w2 0801 1501 2301 do, KQKD quy 1V/2012 cta céng ty me ghi nhan doanh thu thuan dat 561 ty dong, lai
KL khdpénh (riéu CP) — HNXCndex rong 95 ty dong, tuong ting giam 17,8% va tang 90,1% so vdi cing ky nam trudc. Gidi
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thich cho su tang trudng cda lgi nhuan la do: (1) Gia vén hang ban gidm gilp ty suat loi
nhuan gép tdng manh (ty suat lai gép trong quy IV la 28%, cao hon rat nhiéu so vai
cung ky la 3%), (2) Chi phi tai chinh chi con 47 ty dong, giam manh 72% so véi ciing ky.
Tuy nhién, lGy ké ca nam 2012, cdng ty me VOS ghi nhan doanh thu thuan gan 2,292 ty
déng, giam khoang 20% so va6i nam trudc va 16 rong 36 ty déng. Mac du két qua kinh
doanh ctia VOS ¢6 tin hiéu dang mung trong quy IV, tuy nhién van con nhiéu diém
dang ngai. Gia cudc van tai trong quy IV héi phuc nhe nhung van con & muic thap hon
so vGi nam 2011, gia xang dau cling tang so véi cling ky, do vay ty & 1ai gop khong thé
tdng manh nh 02 yéu t8 nay. D8i véi cac doanh nghiép van tai bién, c6 02 khoadn muc
chi phi can luu y d6 la chi phi khdu hao va chi phi chéch léch ty gia, nhiéu kha nang 02
khodn chi gidm manh trong quy IV. Véi quan diém than trong, ching t6i cho rdng NDT
nén chd theo déi bao céo tai chinh kiém toan trong thdi gian téi d€ c6 nhan dinh chuan
xac han vé trién vong clia doanh nghiép.

*VIS - CTCP Thép Viét Y céng bé' BCTC quy 4/2012 vdi doanh thu thudn dat 1.084,5
ty déng ting 16,7% vdi cung ky ndm 2011, nhung vén 16 rong 27,4 ty déng.
Nguyén nhan do ty |é 1ai gdp van & muc thdp 4% (thap hon 1% so véi quy cung ky).
Bén canh d¢, chi phi tai chinh tang manh 1&én 137% so véi cung ky, & muic 54 ty dong
(chti yéu la chi phi lai vay). Lay ké ca nédm 2012, doanh thu cta VIS dat 3.873 ty dong,
giam 1% so v&i cung ky, lgi nhuan sau thué am 18 ty déng trong khi nam trudc 13i 27 ty
déng. KE tir quy 11/2012, khi SDS sap nhap vao VIS, két qud kinh doanh cla VIS chua
thdy dugc diém nhan tang trudng, tham chi con suy gidm, céng suat cac day chuyén
thép tang 1én, tuy nhién doanh thu khéng tang. Ngoai ra, hang tén kho cta VIS ciing
tdng manh, ch( yéu la nguyén vat liéu chiém chi phi 52% trong téng sé 734 ty déng gia
tri cudi quy IV. Thém vao do, ng phai tra ting manh ké tur khi sap nhap, so vai quy |, ng
phai tra clia VIS tdng tur 664 ty dong lén 2.155 ty déng, day cling la nguyén nhan giai
thich 13i vay tang manh. Tém lai, trong béi cdnh nganh thép chua thé héi phuc trong
ngan va trung han, VIS van con gap nhiéu ap luc trong viéc gidi quyét dau ra va nguén
tién dé tra ng.

*KDC - KDC vira céng bé tom tit tinh hinh kinh doanh nam 2012. Theo d6, doanh
thu thuan dat 4.293,6 ty déng, tang nhe 1,1% so v&i nam 2011. Nhiing nganh hang
dong gop vao hoat dong kinh doanh c6 muc tang trudng tét la kem, banh trung thu,
cracker... Ty sudt Igi nhuan gop dugc cai thién dang ké, tang tu 39,4% nam 2011 lén
43,8% nam 2012. Nguyén nhan la nh& chi phi dau vao gidm, ciing nhu thay déi co ciu
doanh thu, tang ty trong clia cdéc nhom hang co ty suat Igi nhuan gép cao la banh trung
thu va kem. Ly ké nam 2012, LNST dat 398 ty déng, tang ~43% so vai nam trudc nhd
su cdng hudng tich cuc tir cac yéu t6: bién Igi nhuan gép cai thién, hiéu qua hoat déng
tét va chi phi lai vay giam. Nhin chung, ndm nay do tinh hinh kinh té& khé khan khién
stc mua giam, doanh thu ctia KDC da khéng dat dugc ké hoach 5.500 ty dong da dé ra,
song viéc thay d8i co cdu, tap trung vao cac nhém san pham cé bién lgi nhuan tét da
giup loi nhuan van c6 muc tang trudng cao tap trung vao 2 quy cudi nam. Nam 2012
cling danh dau cho su hop tac ctia KDC véi Ezaki Glico. Tt Q4/2012, KDC chinh thtic
phan phéi déc quyén san pham Pocky (snack que) va mot s6 san pham khac nhu Pretz,
Collon, Alfie... ca Ezaki Glico. Du bao tang trudng cla loai sdn phdm nay |a 10%/nam
va du kién sau 4 ndm doanh s6 ctia nhém san pham nay sé dat muc 1.000 ty déng. Nam
2013, KDC dat ké hoach doanh thu va LNTT lan lugt 1a 6.000 ty dong va 630 ty déng.
Trong nhitng nam sau, vdi chién lugc tang téc thong qua cac hoat déng hgp tac, M&A
cing nhu du an bat déng san Lavenue Crown (Lé Duan - Q1), KDC c6 nhiéu tiém nang
tang trudng manh trong dai han.

*CSM - CSM vira céng bé két qua kinh doanh Q4/20172. Theo d6, CSM dat 762,3 ty
dong doanh thu thuan, téing nhe 1,7% so vai cung ky. Lay ké cd nam doanh thu dat
3.043,8 ty déng, tdng 4% va vugt 1,5% k& hoach doanh thu nam 2012. Trong Q4/2012,
gia cao su tiép tuc da gidm nén ty suat Igi nhuan gop Q4/2012 dat ~27%, tang gan gap
d6i so véi Q4/2011 va ti€p tuc cai thién so véi cac quy trudc. Tinh chung ca nam, ty suat
Igi nhuan gop dat 23,2%, tdng an tuong so vGi ~9% nam 2011. Mac du ty Ié CPBH/DT va
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CPQLDN/DT nam 2012 tang tuang déi so véi nam 2011 lan lugt vao khoang 3,6% va
5,2%, song nho ty sudt Igi nhuan gép tang dét bién nén LNST ca nam 2012 dat 253,8 ty
déng, tang gan 6,5 lan so véi 39,2 ty déng ndam 2011.

Hién CSM cling dang trién khai du an I18p radial toan thép c6 cong suat 1 triéu I6p/nam.
Dy &n ¢6 von dau tu 3.500 ty dong dugc tai trg bang 33% von ty c6 va 67% von vay.
Néu theo ding ké hoach, nha may san xuat I16p radial sé bat dau di vao san xuat giai
doan 1 tir Q3/2013 véi téng céng suat giai doan 1 du kién la 35% ~ 350.000 |8p/nam.
Hiéu suat sé dugc nang dan trong 3 nam tir 2013-2015 lan lugt la 17,5%, 24,5% va 35%.
Pay la du an mang lai tiém nang tiang trudng nhd su thay déi theo hudng “radial héa”
song cing tiém an nhiéu yéu té rui ro tuong tu nhu du an cda DRC khi kha nang tiéu
thu dén nay van chua cé nhiéu théng tin cu thé. Ngoai ra, sdn pham I8p radial cia CSM
ra ddi sau so v6i DRC (san pham du kién ban ra thi trudng vao T3/2013) 1a mét khé khan
ma CSM phai d6i mat. Theo quan diém cla chung t6i, nhiing thuan Igi trong ndm 2012
da dugc phan anh day du vao muc gia hién tai. Chung téi gilr khuyén nghi nam giir doi
vGi ¢6 phi€u CSM va chd dgi nhiing thong tin chi ti€t hon vé kha nang tiéu thu va lgi
nhuan tir du an |6p Radial trong thoi gian téi.
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THONG KE GIAO DICH

HSX

HNX

Cé phiéu tang/giam gia theo nganh

Cé phiéu tang/giam gia theo nganh
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14,0 -9,68% -12,50%
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05 CP tang /giam gia manh nhat 05 CP tang / giam gia manh nhat
Ma Gia % £%(T-100 Ma Gia ()%  £%(T-10) Ma Gida (H% £%(T-10) Ma
PVF 11,0 6,80% 10,00% AGM 18,6 -7,00% -9,27% CAP 35,2 10,00% 33,84% LmM7
HDC 16,6 6,41% 18,57% MTG 4,0 -6,98% 8,11% HDA 8,8 10,00% 6,02% TAG
HTL 5,0 6,38% 25,00% CLG 6,7 -6,94% 21,82% TBX 14,3 10,00% 22,22% ViG
HSI 6,7 6,35% 0,00% SVT 12,1 -6,92% -18,79% CTX 7,8 9,86% -9,30% SDN
MCP 12,1 6,14% -3,20% DHC 54 -6,90% -8,47% QTC 26,9 9,80% 15,95% TET
05 CP c6 KLGD / GTGD Ién nhat 05 CP ¢6 KLGD / GTGD Ién nhat
< KLGD (ngan _, % < P 0 9 < KLGD (ngan Ty trong x
Ma cP) Ty trong (%) Ma GTGD (ty dong) Ty trong (%) Ma cP) (%) Ma
ITA 3.389 7,19 CSM 26,58 4,47 SHB 11.177 22,45 SHB
HQC 2401 5,09 VNM 24,74 4,16 PVX 6.840 13,74 PVX
SAM 1.928 4,09 Ssi 24,57 4,13 SCR 3.347 6,72 KLS
KBC 1.635 3,47 HAG 23,96 4,03 KLS 3.115 6,26 SCR
KDH 1.511 3,2 ITA 21,84 3,67 VND 2412 4,85 VND
05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhit cia NDTNN (ty déng) 05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhat cia NPTNN (ty déng)
Ma& GTmua GTban Muarong Ma GTmua GTban Banrong Ma& GTmua GTban Muarong Ma
STB 4,56 0,41 4,15 EIB 0,07 5,51 (5,44) PVS 2,03 0,11 1,92 TCS
HPG 7,51 3,58 3,93 HAG 1,76 6,84 (5,08) VCG 1,31 0,21 1,10 PVE
CTG 2,89 0,46 2,43 VCB 8,08 12,60 (4,53) PVX 0,62 o 0,62 DAD
BVH 3,67 1,62 2,05 PVD 5,85 8,42 (2,56) VNR 0,52 0,02 0,50 VNF
PPC 1,97 0,00 1,97 MSN 1,16 2,94 (1,77) LAS 0,46 = 0,46 VND

0,03

0,08

(0,05)
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~;3  Doéng clia phién giao dich ngay 23/01, Upcom Index ting nhe 0,1% lén 42,02 diém.
Thanh khoén gidm so véi phién hém qua, khéi lugng khdp l1énh dat 108.400 dv, tng vdi
gia tri 14 536,4 triéu dong.

15 7

Billions

NBT nudc ngoai thuc hién giao dich mua vao 6.000 c6 phiéu BTW va 800 c6 phiéu WSB
trong phién hom nay.

Cac ma dan dau vé thanh khoan trén san Upcom gém V11 (31.800 dv); SHP (26.400 dv)

05 41
va PSB (21.000 dv).
C6 phiéu tang diém manh nhat trong phién 1a NDC (+10%) Ién 9.900 déng/cp, cd phi€u
g LR R R R R R R R D g gidm diém manh nhat [a HDM (-9,96%) con 23.500 déng/cp.
0712 1412 2112 81 08/01 15/01 23001
67601t 86 — Upcominde Toan san ¢6 7 ma tang gia, 4 ma giam gia va 117 ma diing gia va khéng c¢6 giao dich.
STT Tén cong ty Viét tat o Ngé.,y T /2?,1 > p
Gia thap nhat Gia cao nhat

TAI CHINH - NGAN HANG

1 Ngan hang TMCP Ky Thuong VN TECHCOMBANK 11.000 12.000

2 Ngan hang TMCP Déng A EAB 8.500 9.500

3 Ngan hang TMCP Phuang Nam SOUTHERNBANK 7.500 8.500

4 NH TMCP Ngoai Quéc Doanh VN VPB 8.000 9.000

5 Ngan hang TMCP Quéc Té VIB 8.000 9.000
DUGC PHAM - Y TE

1 CTCP Bénh Vién Tim Tam Buc TDH 21.000 23.000

2 Céng ty C8 phan Pymepharco PYMEPHARCO 65.000 68.000
CONG NGHIEP

1 CTCP Day va Cap bién Viét Nam CADIVI 16.000 17.000

2 CTCP Bai ly Hang Hai Viét Nam VOSA 11.000 11.000
NGUYEN LIEU CO BAN

1 CTCP Bao Vé Thuc Vat An Giang AGPPS 53.000 57.000
HANG TIEU DUNG

1 CTCP Coéng Nghiép TM Masan MASAN 80.000 84.000

2 T6ng CTCP May Viét Tién VTEC 17.000 18.000

3 Téng cong ty Bia rugu nudc gidi khat Sai Gon SABECO 52.000 55.000
KHAC

1 CTCP Bat Dong San EXIM EXIMLAND 14.000 15.000

2 CTCP Bao Hiém Béo Long BLIC 7.000 10.000
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LICH SU KIEN

- l:lgéy GI,) Ngay chét i I .

Ma CK khong huéng . Su kién Tile Dot -Nam

en danh sach

AGM 06/02/2013 08/02/2013 | Dai h6i dong cb déng thudng nién nam 2013
CPC 30/01/2013 01/02/2013 | Dai h6i dong cb déng thudng nién nam 2013
CPC 30/01/2013 01/02/2013 C4 tlic bang tién 10% 1-2012
SAM 30/01/2013 02/01/2013 | Dai héi dong c6 déng thudng nién nam 2013
CTB 29/01/2013 31/01/2013 | Dai héi déng c6 déng thudng nién 2013
PHR 28/01/2013 30/01/2013 | Dai héi déng cd déng thudng nién nam 2013
CAP 25/01/2013 29/01/2013 | Dai héi déng cd déng thudng nién nam 2013
SCD 25/01/2013 29/01/2013 C4 tlic bang tién 15% 2012
SCD 25/01/2013 29/01/2013 | Dai hoéi déng c6 dong thudng nién nam 2014
VC9 24/01/2013 28/01/2013 | Dai héi déng ¢ déng thudng nién nam 2013
HBC 24/01/2013 28/01/2013 Dai hdi c6 déng bat thudng 2013
BSC 23/01/2013 25/01/2013 C4 tlic bang tién 5% 2012
STT 23/01/2013 25/01/2013 Cé tuc bang tién 3% 2011

Ngay thuc
hién

TG DK thuc
hién quyén

TG chuyén Gia
nhuong (d/cp)

08/03/2013

22/02/2013

12/03/2013

04/02/2013
Nguén: HSX, HNX

LIEN HE GIAO DICH

Thong tin chi tiét vé gid, tinh hinh giao dich va
nhan dinh vé cé phiéu, xin vui long lién hé véi
Phong Méi Giéi - CTCP CK Rong Viét:

Dia chi: Lau 2, 141 Nguyén Du, Quan 1, TP.HCM
Pién thoai: 08.39302156/ 08.62992006

Lién hé: A. Tuan (ext. 237), A.Hung (ext.212), A.
bam (ext. 225), A. Thanh (ext. 227), A. Thuy (ext:
231), C. Huang (ext. 203)

Fax: (84 8) 6291 7986
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Ban tin nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhit 1a cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban tin nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic cé thé ¢ cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cda
ban tin nay. Nha dau tu nén xem ban tin nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su
kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodc tirng phan théng tin hay y ki€n nao cia ban tin nay.

Thong tin st dung trong ban tin nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching
t6i khéng ddm bao rang nhimng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh clia ching téi 6 gia tri dén ngay phat

hanh ban tin va cé thé thay d6i ma khéng can bao trudc.




