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THI TRUONG VA CHIEN LUOC GIAO DICH

> Thi trudng ti€p tuc chiéu hudng tang diém nhung co trang
thai tranh chap manh khi thi truong tién sau vao vung dinh
c, 1.870 - 1.920 diém. Thanh khoan tang kha manh so véi
phién trudc, cho thay nguon cung chot I6i da gia tang tré
lai va gay suc ép lén thi truong.

> Mac du c6 ap luc tranh chdp manh, thé hién qua nén Star,
nhung nhin chung thi trudng van dang cé noé luc duy tri
cau truc tang diém. Vi trang thai nay, thi trudng van dang
c6 co hoi tiép tuc th thach vang dinh lich st, vung 1.870 -
1.920 diém trong thai gian tdi.

> Quy Nha dau tu c6 thé ky vong kha nang ndi rong nhip
tang ngan han cda thi trudng nhung thi trudng ciing an
chua rdi ro nguon cung gay ap luc Ién 1én thi truong.

» Mac du dién bién thi trudng van duy tri cau truc tang ngan
han nhung Nha dau tu van can dé phong trang thai phan
hdéa manh cua thi truong, dong thai can quan tri danh muc
hap ly va han ché mua tai vung gia cao dé tranh rai vao
trang thai qua mua.

» DOGi véi hoat dong mua, néu ty trong danh muc dang & muc
hap ly thi Nha dau tu c6 thé cdn nhic mua tham do tai mot
s6 cO phiéu dang c6 tin hiéu dan khéi sac tu nén hé trg tich
Cuc.

TOAN CANH THI TRUGNG

KHOI LUONG GIAO DICH (TRIEU CO)
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Téng Céng ty ¢6 phan Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam

D=~

Khuyén nghi giao dic

Gia khuyén nghi (24/04/2026) (*)

Loi nhuan kyvong 1
(tai thoi diém khuyén nghi):

GIA MUC TIEU

Gia muc tiéu ngan han 2

Loi nhuan ky vong 2
(tai thoi diém khuyén nghi):

43.000 VND

Gid cdat 16

34.800

36.000-37.500

Gia muc tiéu ngan han 1 40.000

A 6,7%-11,1%

A 14,7%-19,4%

CO PHIEU KHUYEN NGHI

THONG TIN CO PHIEU
Nganh Dau khi
Vén hoa (ty dong) 19.127
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 511
Khéi luong BQ 3 Thang (nghin CP) 9.914
Gia tri GDBQ 3 thang (ty dong) 438
Vén s& hiru NDTNN cén lai (%) 16,04
Bién ddng gia 52 tuan (nghin dong) 23,934 - 54,600

LUAN PIEM CO BAN

(* Khuyén nghi duoc Idp trude phién giao dich ctiing Ngay Khuyén nghi)

> Nam 2025, PVS xac lap muc tang trudng an tuong vai doanh thu hop nhat dat 32.580 ty dong (+37% YoY) va LNST thudc vé c¢6 déng cong

ty me dat 1.823 ty dong (+70% YoY), qua dé vugt xa 234% ké hoach Igi nhuan ca nam. Buéc sang nam 2026, ban lanh dao thiét 1ap muc
tiéu quan tri mang tinh than trong truéc muc nén cao clia nam c, véi doanh thu 34.000 ty dong va lgi nhuan truéc thué 1.500 ty dong. Du
vay, da tang trudng thuc té van dugc duy tri manh mé ngay trong 2 thang dau nam 2026 khi doanh thu hgp nhat dat 4.540 ty dong
(+31,5% YoY) va LNTT dat 185 ty dong. Vé dai han, doanh nghiép dat tham vong duy tri toc d6 tang trudng doanh thu binh quan 15%/nam

trong giai doan 2026-2030.

» DPong luc tang trudng cot 16i dén tU su cai thién tot cha bién Igi nhuan gop, trong dé6 mang xay lap co khi (M&C) 1én muc 5,6% trong
Q4/2025 - muic cao nhat trong vong 5 nam trd lai day. Diéu nay da kéo bién loi nhuan gép tong thé cta PVS lén muc 8,2%. Hiéu qua hoat
dong cang dugc ciing c6 nhd khoan hoan nhap du phong 247 ty dong tién thué dat tai can ci Sao Mai - Bén Dinh, gitp ty Ié chi phi ban
hang & quan ly doanh nghiép (SG&A) trén doanh thu giam xudéng muc thap ky luc 2,3%. Bén canh do, viéc ch déng trich 1ap 230 ty dong
chi phi du phong bao hanh cho cac du an I6n (L6 B - O Mén, Lac Pa Vang, dién gié Baltica 2, Fengmiao) phan anh nang luc tai chinh vimng

vang va su than trong can thiét doéi véi dac thu thau EPC.

> Khéi lugng cong viéc tuong lai dugc bao dam viing chac béi cac siéu du an dang trién khai (ha thiy FSO Lac Da Vang, L6 B - O M6n). Nham
ciing c6 vi thé tong thau, PVS du kién gidi ngan chi dau tu tai san (Capex) 32.487 ty dong (2026-2030) dé md rOng can ¢’ cang va dau tu
nha may cap ngam. Tam nhin nay tao bé phéng gitp doanh nghiép tham nhap sau vao cac chubi gia tri nang luong maéi (LNG, CCUS, dién

gio ngoai khai va dién hat nhan).

CHITIEU TAI CHINH QUAN TRONG

DU LIEU GIAO DICH
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* PVS van trong dién bién than trong va chua thoat khoi nhip
diéu chinh truéc ap luc can tu vung MA(20). Tuy nhién, PVS
da lién tuc ghi nhan tin hiéu ho trg t vung gan MA(200)
trong thang hién tai, dong thdi nguén cung tam thai ciling
thap. Du kién PVS sé tiép tuc nhan dugc ho tro khi Ui budc
va ¢ thé chuyén huéng héi phuc sau qua trinh tao nén ho
trg hién tai.

35.500 VND.
44.000 VND.
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Co phiéu

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

T | o

86,7 93,0

83,0

) Sau 2 phién Ui budc va kiém tra lai tin hiéu but pha trong ngay 20/04/2026, CTD da chuyén hudng
tang gid. Muc tang manh kém thanh khoan tich cuc va vuot qua vung can 84 - 86, tin hiéu nay thé
hién CTD da budc vao xu hudng tang ngan han. Du kién dién bién tang gia cta CTD sé tiép dién
trong thdi gian tdi va kiém tra lai ving dinh c quanh 92,7.
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) VCI van theo chiéu huéng Ui budc trong thgi gian gan day sau khi danh mat vung MA(200). Tuy
nhién, nhin chung ap luc nguén cung c6 dau hiéu ha nhiét va VCI cling ghi nhéan tin hiéu ho trg tu
vlng 26,5 trong ngay 23/04/2026. Tin hiéu nay c6 thé tao co héi cho VCI th thach viing MA(20) va
MA(200) trong thdi gian tdi.

Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec 2026 Feb Mar Apr (o)




RONGVIET

SECURITIES

&) GOCNHAT KY CHUYEN ViEN NN N\ N\

LHG - Tiép tuc ké hoach phat trién Nha xudng
(Lam D9, CFA - [am.dt@vdsc.com.vn)

e Trong quy 1, LHG ghi nhan doanh thu dat 176 ty dong (-58%YoY, +45%QoQ), dén tir Nha xudng va cho thué dat KCN. Lgi nhuan
gop ghi nhan két qua tich cuc va dat 97 ty dong (+99%QoQ, -31%YoY) — nam trong du phong clia ching toi. Trong ky LHG ghi
nhan doanh thu dot bién (48 ty dong) ti thu nhap boi thuong dat, do dé LNST clia doanh nghiép cao hon udc tinh va dat 112 ty
dong (+2%YoY,+141%QoQ).

e (Cong ty dat muc tiéu kinh doanh nam 2026 tuang doi than trong, véi doanh thu va lgi nhuan sau thué lan lugt dat 728 ty dong (-
4%Yoy) va 166 ty dong (-43%YoY). Tién d6 phat trién du an: Cho giai doan 2026-27, ching téi nhan thdy doanh nghiép van sé tap
trung vao cac du an NXXS (du an NX cao tang tai KCN LH1&3), nhd dong tién 6n dinh va nhan dugc su quan tam cla khach hang.
Cac du an KCN hodc la chua cé san quy dat dé cho thué (KCN LH3 giai doan 1) hodc mdi & giai doan dau phat trién (LH3 giai doan

NHAT KY CHUYEN VIEN

2).
Bang 1: Téng hop két qua kinh doanh quy 1/2026 cia LHG

Pon vi: Ty dong 1Q-FY26 9%Ké hoach 2026
Cho thué dat KCN

Dién tich thué dat (m2) 8,723 -58%

Gia thué (USD/m2) 0 -100%

Doanh thu thuan 176 -25% 24%
Thué dat 57 -58%

Thué NXXS 60 11%

Khdc 60 39%

Loi nhuan gop 97 -31%

Thué dat 39 -58%

Thué NXXS 41 16%

Khdc 17 29%

Chi phi ban hang va quan ly (16) 8%

EBIT 81 -36%

Thu nhap tai chinh 16 1%

Chi phi tai chinh (4) -14%

LN khac 48 4798%

LNTT 140 2%

LNST - CEM 112 2% 67%

Nguén: LHG, CTCK Réng Viét

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phdan tich tai link
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23/04 62,00 61,30 65,50 70,00 57,90 1,1% 0,7%
23/04 REE 62,20 62,50 68,00 72,00 61,80 -0,5% 0,7%
21/04 MSN 78,20 79,20 85,00 93,00 75,40 -1,3% 1,8%
20/04 DGW 44,60 45,30 49,00 53,50 43,40 -1,5% 2,9%
15/04 ACB 23,50 23,80 25,40 27,00 22,80 -1,3% 5,3%
14/04 VIiB 17,20 17,60 18,70 20,50 16,50 -2,3% 6,3%
09/04 MBB 26,40 26,40 29,00 30,00 24,90 0,0% 6,5%
08/04 VHC 62,00 58,90 63,40 66,00 55,90 5,3% 11,5%
07/04 SIP 58,20 59,10 65,00 68,00 57,60 -1,5% 11,7%
03/04 BIC 23,75 24,10 26,00 28,00 22,90 -1,5% 10,4%
02/04 VNM 62,00 61,00 65,50 69,50 57,90 1,6% 9,8%
30/03 vVCB 62,80 58,00 62,00 66,50 55,80 63,00 8,6% Pong (24/03) 11,8%

Hiéu qua Trung binh (QTD) 0,8% 2,4%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.

, > Sukién trong nudc

) ” Sukién thé gigi

Thoi gian Su kién Thoigian Quéc gia Sukién
01/04/2026 Cong bé chi s6 quan ly thu mua (PMI) 22/04/2026 Anh CPlyly o
T, ) 24/04/2026 Anh Doanh s6 ban Ié m/m
06/04/2026 Cong bo s6 liéu kinh té Viét Nam thang 3 30/04/2026 Anh L&i sudt Ngan hang Chinh thiic
16/04/2026 Dao han HDTL thang 4 (4111G4000) 30/04/2026  ChauAu  Tuyén b6 Chinh sach Tién té ECB
20/04/2026 Coéng bé danh muc ¢6 phiéu thanh phan chi s6 VN Diamond va VN 30/04/2026 My Lai sué’t Quy Lién bang
Finselect 30/04/2026 My Chi s6 gia PCE 16i m/m
50/04/2026 Quy ETF lién quan chi s6 VN Diamond va VN Finselect hoan tat co cau danh 30/04/2026 M)N/A GDP sabb q/qg
muc 01/05/2026  Chau Au  Chisé PMI san xuat (Chinh thuc)
01/05/2026 Céng bé chi sé quén |y thu mua (PMI) 01/05/2026 Anh Chi S(A)’ PMI san XUé,t (Chllnh thl:fC)
. L . 01/05/2026 My Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)
06/05/2026 Cong bo so liéu kinh té Viet Nam thang 4 05/05/2026 My oG
12/05/2026 MSCl cong b6 danh muc méi 07/05/2026 My S8 don xin trg cap that nghiép lan dau
21/05/2026 Péo han HDTL thang 5 (4111G5000) 07/05/2026 My Néng sudt lao dong so bd g/q
" " I 08/05/2026 My Bang luong phi ndng nghiép & Ty |é that nghiép
29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai ca cau danh muc 11/05/2026 Trung Quéc Chi s gi tidu diing y/y & Gis san xust y/y
01/06/2026 Cong bo chi s6 quan ly thu mua (PMI) 12/05/2026  ChauAu  Chisé gia tiéu dung chinh thicy/y
05/06/2026 Cong bd co cau danh muc (FTSE ETF) 13/05/2026 My Chi s6 gia tiéu dung m/m & y/y
06/06/2026 Cong bé s6 liéu kinh té Viét Nam thang 5 LCE0/2020 MY Sovdcin Xm t,rg caE> il e ey
14/05/2026 My Chi s6 giad sdn xuat m/m & y/y
12/06/2026 Cong b6 co cau danh muc (VNM ETF) 15/05/2026 My Doanh s& ban 1& m/m
18/06/2026 Dao han HDTL thang 6 (4111G6000) 15/05/2026 My Niém tin tiéu dung sa b6 (BH Michigan)
19/06/2026 Qu§ ETF lién quan FTSE ETF & VNM ETF hoan tit co cdu danh muc ::ﬁ ggj 2852 I”‘”g g“cjc gh' 5;3 gialiligine] hm/ 2 /
rung Qudéc San lugng cong nghié
*MSCI danh gia phan loai TTCK trong thang 06 g B i Ag i g, 9P Y1y
18/05/2026 Trung Quéc Doanh sé ban [éy/y
*FTSE Russell ddnh gid phdn logi TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén bdo cdo vao 18/05/2026  Trung Quéc Ty 1€ that nghiép
07/04/2026 19/05/2026 Anh Thay déi lugng don xin trg cap that nghiép
20/05/2026 Trung Quéc Lai suat cho vay co ban ctia Trung Quéc
20/05/2026  Chau Au Ky hop phi chinh sach cta ECB
21/05/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed
21/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
22/05/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m & GDP m/m
28/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
28/05/2026 My Tang truédng GDP sa bd g/q
29/05/2026 My Chi so gia PCE 16i m/m &y/y
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RONG VIET GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

HPG - Tac dong ngan han, tang truéng dai han 23/04/2026 Mua - 1 nam 33.200
HDB - Tang truéng vuot troéi nhd mé réng nguodn thu nhap ngoai lai 23//04/2026 Tich [y - 1 nam 31.200
OCB - Hié a hoat d¢ ai thién nho da tang trudng lgi nhua h

- B e A bt A S 22/04/2026 Tich lay - 1 nam 13.300
GEG - Huéng téi tang trudng bén viing 22/04/2026 Mua -1 nam 20.400
VCB - Pinh gia cham day chu ky mé& ra ca hdi tich IGy dai han 21/04/2026 Tich [y - 1 nam 68.500
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep

RONGVETf
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Kién tao tuding lai thinh viigng

CONGTY CO PHAN
/ CHUNG KHOAN RONG VIET

@ Gia dau hién dang duoc neo lai
bdi cac bién phap can thiép
tam thoi

® Dong luc tang truéng duogc
cung cO va diéu hanh tién té
gilr thé can bang

@ Trién vong két qua kinh doanh
quy 1/2026

@ Cap nhat danh muc chd dong
& gia tri 2026 '
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
Phong Tuvan Ca nhan

Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich
® 84286299 2006 Ext: 1313 ® +84286299 2006

@ hiep.nd@vdsc.com.vn

Ext: 1291

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huéng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu cla chinh minh. RongViet Securities tuyét doéi khong chiu trach
nhiém doi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phan thong tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao clia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban bdo cdo nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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