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PHR - Cau chuyén chuyén ddi dat dan dugc sang té

Nguyén Thj Quynh Giao - giao.ntg@vdsc.com.vn

e PHR dang tiing budc hién thuc héa k€ hoach chuyén doi ddt cho cdc du dn trong diém cua tinh Binh Duong, gém: 1/ du dn
cao té¢c TP. HCM — Tha Dau Mét — Chon Thanh (KCN Ph Gido 3), 2/ du dn KCN do Thaco lam chi déu tu (KCN Tén Lép 1).
e Mang cao su ky vong gitrvai trd chd luc trong KQKD ndm 2025, nh& gid bdn duy tri & mirc cao (Guanh muic 50 triéu déng/tan,
+15%YoY) va nhu cdu tiéu thu 6n dinh.
e Chung téi udc tinh doanh thu va lgi nhudn sau thué - ¢ déng me (LNST-CDM) ctia PHR ndim 2025 Idn lugt dat 1.819 ty déng
(+11,4% YoY) va 608 ty déng (+29.5% YoY).
Ké& hoach san xuat kinh doanh, dau tu ndm 2025 cia céng ty me

Vé két qua kinh doanh, c6ng ty dat muc tiéu téng doanh thu nam 2025 dat 1.480 ty déng, trong dé doanh thu tir hoat déng kinh
doanh cao su chiém 1.290 ty d6ng (-14,7% YoY). Lgi nhuan sau thué udc dat 242,495 ty déng, phan anh su én dinh trong hoat
déng san xuat kinh doanh, mic du thi trudng cao su con nhiéu bién dong. Cong ty ciing du kién duy tri ty & chi trd ¢ tuc bang
tién mat t6i thi€u 10%, dam bao quyén Igi clia c6 dong trong bdi canh duy tri tang trudng bén vimg.

Vé ké hoach san xuat, PHR dat muc tiéu khai thac 12.800 tan md cao su vdi ndang suat trung binh 1,39 tan/ha, trong khi thuc hién
tai canh trén dién tich 44,61 ha. Ngoai ra, cong ty du kién thu mua thém 10.000 t&n nham dap Ung nhu ciu ché bién. Téng sén
lugng cao su ché bién dat 22.800 tdn mu kho, trong d6 san lugng tiéu thu du kién 29.500 tan vGi muc gia ban binh quan 43,76
triéu dong/tan.

Bang 1: K& hoach vé két qua kinh doanh va phan phdi lgi nhuan nam 2025

Chi tiéu KH2024  TH2024 T‘,’;":(ﬁozz:zf KH 2025 %;"1'_5022052?

1 Dién tich tai canh Ha 190 191 101% 45 -77%
2 San lugng khai thac Tan 12,400 12,771 103% 12,800 0%
3 San lugng thu mua Tan 10,000 10,355 104% 10,000 -3%
4 San lugng cao su ché bién nhap kho Tan 22,400 23,706 106% 22,800 -4%

Ché bién cao su tu khai thac Tan 11,400 11,184 98%

Ché bién cao su thu mua Tan 10,000 10,313 103%

Nhan gia cong Tan - 2,208 N.a

San lugng cao su tiéu thu Tan 33,100 28,398 86% 29,500 4%
5  Giaban binh quan triéu dong/tan 36 46 127% 43,76 -5%
6 Doanh thu céng ty me ty dong 1,455 1,539 106% 1,480 -4%
7 LNTT céng ty me ty dong 277 356 129% 257 -28%
7  LNST chua phan phdéi céng ty me ty déng 245 316 129% 242 -23%
8  Tylécd ticbang tién mat % 20% N.a 10%

Nguén: PHR, CTCK Réng Viét
Cau chuyén chuyén dai dat dan duoc sang toé
Thaco lam khu céng nghiép trén dat cia Phudc Hoa

Cdng ty C6 phan Cao su Phudc Hoa (PHR) udc tinh ¢é thé ghi nhan thu nhap dén bu trén téng dién tich 900 ha dat cao su khi thuc
hién chuyén déi dat dé Thaco phat trién khu cong nghiép (KCN), trong dé bao gém pham vi ctia KCN Tan Lap 1. Theo cac giao
dich trudc day, mic béi thudng du kién khoadng 2,5 ty déng/ha, tuong duong téng gia tri béi thudng khoang 2.250 ty déng. Theo
udc tinh clia ching t6i, qua trinh giai phdng mat bang (GPMB) du kién kéo dai tir 2026 — 2028, va doanh thu tir khoan béi thusng
nay sé dugc ghi nhan theo tién do thuc hién.

Du &n cao téc TP.HCM - Thi Dau Mét - Chon Thanh di qua dat riing cao su ctia Phuéc Hoa

Mét phén dién tich dat ctia PHR ciing sé dugc thu héi dé phuc vu du an cao té¢ TP.HCM - Thi Dau Mét - Chon Thanh. Trong téng
chiéu dai 22,5 km cua tuyén cao toc di qua dia ban huyén Phu Gido, c6 khoang 10 km thuéc dat riing cao su ctia PHR.

Hinh 1: Ban d6 huéng tuyén du an Hinh 2: Vi tri cdc quy dat cia PHR khu vuc H. Phu Gido
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Nguén: DTM, CTCK Réng Viét Nguén: Quy hoach tinh Binh Duong, CTCK Réng Viét

Theo udc tinh clia chiing téi, cao téc sé di qua KCN Phu Gido 3 va téng dién tich dat thu hoi ctia PHR khoédng 81 ha, gia tri boi
thudng udc tinh dat 160 ty dong (véi gia dinh muic béi thudng 2 ty ddng/ha). Hién nay, qua trinh dinh gia dat va lap ho sa thu héi
dang dién ra, du ki€n hoan tat trong thang 3 - 4/2025. Néu tién d6 dugc dam bao, ching t6i ky vong khoan thu nhap tur béi
thudng nay sé dugc ghi nhan vao quy 4 nam 2025.

Mang cao su ky vong tiép tuc déng gép vao KQKD cuia PHR nam 2025 khi gia cao su tiép tuc neo & miic cao

Mang cao su tiép tuc déng vai trd quan trong trong cc cau doanh thu clia Céng ty C6 phan Cao su Phudc Hoa (PHR). San lugng
tiéu thu ndm 2025 cia PHR nhiéu kha nang sé dat ké hoach do PHR duy tri dugc nhu cau 6n dinh tir cac déi tac 1au ndm nhd san
pham chat lugng cao. Tuy nhién, vé mat gia béan, ching téi cho rang PHR tuang déi than trong khi dat muc tiéu gia ban binh
quan 1a 43,76 triéu déng/ tan. Chung téi duy tri ky vong, trong 6T2025 gia thi trudng sé tiép tuc bi chi phoi bai nguén cung van
con dang thiéu hut do: 1/ Anh huéng tur diéu kién thai tiét: Hién tuong El Nifio va cac yéu t6 khi hau bat loi da lam giam nang
suat khai thac mu cao su, 2/ Khu vuc Déng Nam A - nai cung ting phan 16n cao su tu nhién cla thé gidi - dang d6i mat véi su thu
hep vung trong. Do d6, theo udc tinh clia ching téi, gia ban cao su binh quan nadm 2025 c¢6 thé dat muc 50 triéu déng/tan
(+15%YoY).

Hinh 3: Dién bién gia cao su thé giéi giai doan 4/2015 - Hinh 4: Dubao kha nang chu ky ENSO (%)
1/2025 ('000 déng/tan)
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Thu nhap khac

Bén canh khoan béi thudng ~160 ty déng udc tinh nhan dugc tir du an cao téc trong Q4/2025, PHR ¢6 thé nhan thém 276 ty déng
vao nam 2025 tu lién doanh vaéi VSIP 3, véi ky vong KCN nay c6 thé cho thué ~70ha trong nam 2025 (bao gém 50ha trung tam di
liéu ctia SAM DigitalHub). Tuy nhién, ca hoi thu tién sé phu thudc vao tién dé hoan tat ban giao gilra nha dau tu nay véi lién doanh
VSIP 3; va khi xudt hién nhimng nut that phap ly mdi, viéc thu tién c6 thé bi lui sang nam sau.

Nhin chung, chiing téi cho rang van con nhiing kich ban khac nhau c6 thé xay ra lién quan dén gia cao su va tién dd béi thudng
tUr du 4o cao toc va ban giao tai VSIP3 néu trén, va sé lam anh hudng dén ké hoach kinh doanh nam 2025 cta PHR. Tuy nhién,
chung t6i lay giad dinh cla cong ty, c6 diéu chinh gia ban cao su trung binh ca nam la 50 triéu/tan lam kich ban co s& cho du
phéng. Theo dé, téng doanh thu 2025 udc dat 1.819 ty dong (+11,4% YoY), LNST udc dat 608 ty déng (+29.5% YoY).
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Ban bdo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cédo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cia ban bao
cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bo trach nhiém déi vsi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiu trach nhiém dai véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i
vGi viéc st dung toan bd hodc timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan di€ém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi
phan tich lién quan tryc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Thoéng tin s dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi c6 gia tri dén ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao cdo trude.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stia d&i trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng c6 su déng y cGla Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2025.
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