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CAP NHAT DANH MUC PAU TU THANG 07/2023
Danh muc dau tu da dang nhiéu chi dé khac nhau tuong Uing vdi tiing khau vi rti ro ciing nhu ky

vong cua ting nha dau tu khac nhau

02

TONG QUAN VE SMARTPORTFOLIO

SmartPortfolio la sdn pham dau tu thudc nén tdng SmartDragon, nham cung cap nhiing danh muc

dau tu chat lugng va phu hop véi khau vi rdi ro cia méi nha dau tu

03

PHUONG PHAP TIEP CAN
SmartPortfolio sé két hgp gilta hai phuong phap Top-down va Bottom-up dé dua ra nhimng danh
muc c6 phiéu khuyén nghi chat lugng

04

BAN PHU TRACH DANH MUC PAU TU
La nhimng thanh vién cé chuyén mén sé chiu trach nhiém danh gia, dua ra nhan dinh véi ting ¢é

phiéu va co cau danh muc phu hgp véi cac nhém déi tugng dau tu




CAP NHAT DANH MUC PAU TU

Thi trudng trong nuéc giai doan viia qua ngugc dong ching khoan thé giéi khi ti€p tuc tang sang tuan thua
4 lién tiép, lot Top 3 cac thi truéng cé6 muc tdng manh nhat toan cau. Thanh khoan toan thi trudng giam

nhe nhung van duy tri & muc cao, gap déi so véi cudi quy 1. Khéi ngoai quay lai ban rong sau tuan co cau
danh muc ctia cac quy ETF ngoai, tuy vdy dong tién qua cac kénh ETF ti€p tuc ghi nhan tuan vao rong thu

3 lién tiép.

Trong béi canh gidi dau tu dat cugc Fed sé nang lai suat trong cudc hop thang 7, dgt tang diém gan day clia chiing
khoan thé gigi duong nhu dang tré nén dudi stc. Tac dong tir chiing khoan thé gidi dén thi trudng trong nudc sé trd
nén ré nét han trong tuan téi, nhat la khi chi sé VNINDEX dang & muic cao trong vong 9 thang qua sau chudi tang 4
tuan lién tiép trong chudi tang 6/7 tuan gan day.

Trong lan cap nhat danh muc nay, chiing téi cap nhat quan diém dau tu & cac c6 phiéu trong danh muc sau khi danh
gia lai cac su kién kinh té & théng tin clla doanh nghiép gan day.

Chung téi c6 cap nhat ving mua & mét sé cac c6 phiéu dé tan dung nhip diéu chinh, giai ngan khi c6 phiéu cham
dén nhling viing mua hap dan hon cho ky vong 6 - 9 thang téi.

Bén canh d6, chuing ti bé sung thém Danh muc CHU BE cho mét s6 nhdm ¢é phiéu hap dan dong tién trong thoi
gian gan day ciing nhu ky vong sé tao hiéu suat dau tu vugt troi hon khi thi truong chung budc vao nhip tiang gia.

Mot s6 Danh muc CHU DE tiéu biéu nhu Cu thé:
. Danh muc €6 TUC TIEN MAT CAO: MSH, TDC
. Danh muc DAU TU CONG: HSG, HPG, DPG, LCG, PLC, C4G, HT1, CTD, KSB, VCG
. Danh muc MIDCAP NOI BAT: BMP, DBD, HDG, NT2, TDM

« Danh muc P/B < 1: AAA, ClI, CTD, DBC, DXG, GEX, HHV, HSG, 1JC, LPB, MSB, NKG, OCB, PAN, PPC, PVD, TCB,
TCH, SHS, BSR, OIL, VGT

- Danh muc BDS DAN DUNG & KCN: NLG, KDH, VHM, 1JC, HDC, KBC, LHG, PHR, DPR, IDC, SZC, VGC, GVR.

HIEU QUA DANH MUC PAU TU
Tang trueng Y -
Canbang [ e
Than trong [ oo

Vnindex 7,8%

Khodng thdi gian: Tir dau ndgm (YTD) Ngay cdp nhat: 28-06-2023




DANH MUC THAN TRONG S 70/0

- Danh muc tap trung vao nhiing céng ty cé nén tang hoat déng 6n dinh & Ty suat 6 tuc
quan tri minh bach, trad c6 tuc cao va déu dan, tiém nang nganh tang truéng
t6t, dinh gia thap so véi cac yéu to ca ban.

«  Danh muc nay phu hgp véi nha dau tu than trong, cé muc dé chiu rdi ro thap 8 - 1 0 0/0

va thai gian dau tu dai han. Ty suat sinh 15i ky vong 8-10%/nam.

Ty suat sinh 16i ky vong
«  Danh muc c6 thé két hgp dau tu khoan thu nhap ¢é dinh nhu Tréi phiéu.

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

@Cp Téng trudng "
Cp Phong thu

RUI RO

Danh muc c¢6 phiéu THAN TRONG

., e van Loi .
Gltai:‘u*c G'at:ilfn nhuan Y‘:':ag* Tytrong P/E
: ky vong

Phan loai

Mack s phiéu™

Nganh

PLX Déu khi 40.7 376  82%  35-37  20% 256 1.9
VNM Ig;‘;phém e 81.1 664 22.1%  67-68 20%  17.1 44
FPT ‘ ggng Al el 95.9 859 116%  79-81 20% 170 42
QNs Ig';:;phgm v 56.5 491  151%  43-44  20% 123 23
VCB Ngan hang 1070 1011  58%  90-92  20% 153 33

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin dong



Hiéu suat danh muc Thén trong

Phan bé theo nganh (%)

Dau khi
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danh mucThiantrong — VN-Index

Diém nhan doanh nghiép

*Dir liéu dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023

PLX HOsE
Gia muc tiéu: 40,700
Gia hién tai: 37,600

Lai nhuan ky vong: 8.2%

Vung mua: 35.000 - 37.000

SmartScore

62

Dinh gia
DIEM{ Chatludng 60
bong lugng @D

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q1/2023):
+/- LNST (Q1/2023):

EPS: 1,464
ROE: 7.7%

P/E: 25.6
P/B: 1.9

0.6%
154.7%

Doanh thu Q1/23 di ngang svck dat 67.432 ty déng (+0,6% svck).
Tuy nhién, LN gop Q1/23 tdng manh 28,1% svck lén 3.559 ty déng
nh& nguodn cung trong nudc 6n dinh trd lai khi nha may loc dau
(NMLD) Nghi Son hoat déng hét cong suat, gitip PLX gidm thiéu cac
khoan chi phi dét bién lién quan dén viéc tang nguén hang nhap
khdunhu trong Q1/22. Trong Q1/23, chi phi ban hang téng 22,2%
svck 1én 2.808 ty dong do chi phi nhan vién cao hon (+27% svck)
va LN tai chinh thuan tang 520% svck 1én 131 ty dong chu yéu nho
lai ty gid cao hon. Két qua, PLX ghi nhan LN rong Q1/23 dat 620 ty
déng, tang trudng 154,7% svck va hoan thanh 17% du phong ca
nam clia chung toi.

Vao ngay 7/4 vlta qua, PLX da ban dau gia toan b 120 triéu c6 phan
PGBank (PGB), tuong duong 40% téng ¢ phan ctia ngan hang vai
gia 21.400 d/cp. Thuong vu thanh céng dong nghia véi viéc PLX
da thoai von hoan toan khoéi PGB va thu vé 2.568 ty dong. Ching
téi udc tinh PLX ghi nhan ~680 ty dong doanh thu tai chinh trong
Q2/23, tuang duong khodng 14% LNTT cta PLX trong nam 2023.

Chung t6i ky vong PLX sé phuc h6i manh mé tu trong giai doan
2023-25 v@i muc tang trudng kép LN rong dat 46,1% nho: (1) thi
trudng xang dau trong nudc én dinh trd lai ti ndm 2023 nhd viéc
NMLD Nghi Son van hanh hét cong suat va viéc diéu chinh phu phi
kinh doanh xang dau kip thai va day du ctia co quan quan ly, gitp
han ché cac chi phi kinh doanh xang dau dét bién nhu da phat sinh
trong nam 2022, va (2) téng san luong tiéu thu xang dau dat tang
truéng kép la 3% trong nam 2023-25.




VNM Hose
Gid muc tiéu: 81,100
Gia hién tai: 66,400

Loi nhuan ky vong: 22.1%

Vung mua: 67.000 - 68.000

SmartScore 61

Pinhgid  GED
DIEM| Chét lugng (EEIIEEEED
bong lugng GEED

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q1/2023): 0.3%

Q1/2023, Doanh thu thuan hgp nhat dat 13.918 ty déng (~592
triéu USD; +0,3% YoY), trong d6 doanh thu kénh ndi dia giam va
kénh xuat khau tdng. Doanh thu xuat khiu da quay lai tang truéng
duong sau giai doan sut giam trong nam 2022. Bién Igi nhuan bi
thu hep do chi phi sita nguyén liéu cao va su tang manh trong chi
phi BH&QLDN. Lgi nhuan tai chinh cao hon gitip téc d6 giam cua lgi
nhuan rong thap hon t6c dé gidm cua EBIT, dat 1.856 ty dong (~79
triéu USD, -18,1% YoY).

Chung t6i ky vong doanh thu Q2/2023 sé tang truéng tich cuc, dat
15.703 ty dong (~668 triéu USD; +12,8% QoQ; +5,2% YoY). Chung
t6i cho rang VNM sé dua mét lugng nho bot sira nguyén liéu gia ré
vao san xuat ké tir Q2/2023, dan dén bién Igi nhuan gop dugc cai
thién. Tuy nhién, vi ky vong chi phi quang cao va khuyén mai cao
haon, Igi nhuan sau thué du tinh sé chi tang +3,6% QoQ va +1,3%
YoY, [én muic 2.110 ty déng (~90 triéu USD).

Chung t6i du phéng doanh thu thuan va LNST hgp nhat nam 2023
sé lan luot dat 62.532 ty dong (~2.661 triéu USD; +4,3% YoY) va
8.767 ty dong (~373 triéu USD; +2,9% YoY). EPS tuang duong 3.775
dong (+3,9% YoY). Két hop gilta FCFF (50%) va so sanh béi so6 (PER)
(50%), gia muc tiéu cta ching t6i cho VNM la 81.100 dong va dé
xuat MUA c6 phiéu nay cho dai han.

+/- LNST (Q1/2023): -18.0%
EPS: 3,880 P/E: 17.1
ROE: 25.6% P/B: 4.4
o Doanh thu 1Q2023 ctia FPT dat 11,681 ty VND (+20% YoY), tiép tuc
F PT duy tri téc d6 tang truédng doanh thu tich cuc véi don gop chinh tu
mang CNTT nudc ngoai va Gido duc. Lgi nhuan sau thué dat 1,810
Gia muc tiéu: 95,900 ty VND (+18% YoY). Bién Igi nhuan gop trong Quy 1/2023 clia FPT
A giam so véi cling ky do (1) chi trd ban quyén cho mang PayTV (2)
LTS 85,900 mang CNTT trong nudc am dam, thiéu cac hop dong cé bién lgi
Lgi nhudn ky vong: 11.6% nhuan cao tif nganh Ngan hang hay BDS.

Vung mua: 79.000 - 81.000

SmartScore 61

(Dinhgid N
DIEM{ Chatludng 78

bong lugng 71

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q1/2023): 20.1%

+/- LNST (Q1/2023): 20.6%
EPS: 5,058 P/E: 17.0
ROE: 26.7% P/B: 4.2

Trong dai han, ching téi ky vong xu hudng chi tiéu cho chuyén ddi
8 gia tang sé cing c6 trién vong mang CNTT nudc ngoai ctia FPT
do (1) FPT c6 thé duy tri Igi thé vé chi phi nhan luc so véi cac ddi tha
cung khu vuc (2) FPT c6 nang luc, kinh nghiém trong tu van va thuc
hién chuyén déi sé.

Chung t6i ky vong mang giao duc sé déng gép tich cuc vao tang
trudng két qua kinh doanh clia toan tap doan va tiép tuc da tang
trudng manh trong nam 2023 do (1) Nhu cau nhap hoc Ién. S6
luong hoc sinh cta FPT Education da dat dén moc Mega, tuong
duong véi hon 100,000 ngudi hoc (+45% YoY). Diéu nay cho thay
nhu cau l6n d6i véi dich vu gidao duc clia FPT (2) FPT mé& rong thém
cac cd s& gido duc tai tinh va dia phuong trén ca nudc.

Dua trén dinh gia FCFF va P/E, trién vong kinh doanh ciing nhu xem
xét cac rdi ro c6 thé phat sinh, chiing t6i khuyén nghi MUA d6i vdi
c6 phiéu FPT.




QNS HOSE

Gid muc tiéu: 56,500
Gia hién tai: 49,100
Loi nhuan ky vong: 15.1%

Vung mua: 43.000 - 44.000

SmartScore

63

Pinhgid  GEED
PIEM| Chét lugng GEEIIEEED
bong lugng GEINIIEED

Chi s6 co ban:

Theo QNS, doanh thu thuan thang 5/2023 tang 38% so véi cling ky
dat 930 ty dong va LNTT tang 121% so véi cuing ky dat 248 ty dong.
Trong 5 thang dau nam 2023, doanh thu thuan tang 30% so vGi
cung ky dat 4.340 ty dong va LNTT tang 104% so véi cung ky dat
828 ty dong.

Trong thang 5/2023, doanh thu thuan mang dudng dat 490 ty dong,
tang 182% so vdi cung ky nhd sadn lugng tiéu thu tang 161% so véi
cung ky dat 24.800 tan (tir 9.500 tan) va gia ban dudng tang 13% so
vGi cing ky (theo uéc tinh clia chiing t6i). Lay ké 5T2023, doanh thu
mang dudng tang 163% so véi cung ky dat 1.790 ty dong va LNTT
tang 517% so véi cing ky dat 370 ty dong.

Trong thang 5/2023, doanh thu thuan mang stta dau nanh dat 425
ty dong, tang 5% so vdéi cung ky, véi san lugng tiéu thu tang 5% so
vé6i cung ky dat 25,5 triéu lit. Tuy nhién, LNTT tang 30% so vé&i cung
ky do QNS chti dinh cat gidam chi tiéu khuyén mai & tiép thi. Lay ké
572023, doanh thu mang sita dau nanh gidm 8% so véi cung ky dat
1.600 ty dong, trong khi LNTT tang 10% so véi cung ky dat 280 ty
déng trong 5 thang dau nam 2023.

Chung t6i tang du bao lgi nhuan thuan trong nam 2023 lén 1.701
ty dong (tang trudng 32,3%) va duy tri khuyén nghi Mua vao véi gia
muc tiéu 56.500d do trién vong cai thién.

+/- Doanh thu (Q1/2023): 17.4%

+/- LNST (Q1/2023): 80.1%

EPS: 3,985 P/E: 12.3

ROE: 19.8% P/B: 23

VCB HOSE Téng thu nhap hoat dong trong 3 thang dau nam tang 10.7% so Véi

cung ky, véi déng luc chinh dén tir khodn thu nhap 1ai thuan tang
18.6%. Ngoai ra, thu nhap ngoai lai gidm 9.3% svck, véi nguyén

Gia muc tiéu: 107,000 nhan chinh dén ti viéc sut giam trong dich vu thé (gidam 22% svck)

A [ 101.100 va thanh todn néi dia (gidm 11% svck).

Loi nhuan ky vong: 5.89% Luan diém dau tu: (1) Tang trudng tin dung cao trong nam 2023;

Vung mua: 90.000 - 92.000

SmartScore

[Dinh gia 50
PIEM | Chét lugng (EIIIEEEED
bong liong (EEIIIIEEGEGD

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q1/2023):
+/- LNST (Q1/2023):

10.7%
12.9%

P/E: 15.3
P/B: 3.3

EPS: 6,533
ROE: 23.2%

(2) K& hoach tang vén trong nam 2023; (3) NIM dugc ki vong sé co
su hoi phuc & ntra cudi ndm 2023 va tiép tuc duy tri trong cadc nam
t&i; (4) Chat luong tai san ding dau toan nganh. Rui ro dau tu: (1)
Lai suat lién ngan hang bién dong manh trong thai gian qua cé thé
lam anh huéng dén khoan thu lgi nhuan hach toan trong nam nay
ctia VCB; (2) Han muc tin dung c6 thé khong dat dugc nhu ki vong.

Chuang t6i du phéng TOI cta VCB trong ndm 2023F sé dat 77,581
ty déng, tang 14% svck, véi ky vong cla ching téi la NIM van tiép
tuc duy tri quanh muc 3.37% va hoat dong ngoai lai sé tiép tuc
tdng trudng tot trong nam nay va chi phi von (CoF) sé suy gidam
trong nfa cudi nam 2023. LNTT 2023F dat trén 45,800 ty dong, tang
18.7% svck, chti yéu dén tir viéc chi phi DPRRTD trong ndam nay van
duy tri & muc cao (9,700 ty dong).

Tai muc gia hién tai, VCB dang giao dich tai muic P/B du phéng 3.0x
lan cho nam 2023, cao hon so véi P/B nganh (1.5x lan). Chung t6i
khuyé&n nghi MUA véi ¢ phiéu VCB, vdi gia muc tiéu sau 12 thang
la 107,000 déng/c8 phiéu theo phuang phép két hgp gitra Rl va P/B.




Danh sach ¢ phiéu ché cho danh muc THAN TRONG

. ., ...  Lai . .
Ma CK Pllan I.?,a'm Nganh Gla.lm::c Gia h.|*gn nhuan Vung mua
co phiéu tiéu tai . (VM)
ky vong
szC - B4t dong san 39.0 366  6.6% 32-33 269 23 1,338
KBC - Bat dong san 31.0 293  6.0% 26-27 11.2 1.3 2,620
REE ~EIng SRl Y 77.0 630 22.2% 58-60 94 16 6,708
Coéng nghiép
BWE 2T, MR EDTEITE 485 444  92% 43-45 121 20 3,663
dau khi dot
DPR Hba chat 58.0 504  -2.4% 55-57 99 1.1 5967
BMI Bao hiém 26.0 239  88%  22-225 89 1.1 2,688
ACB Ngan hang 25.2 218  15.6% 20-21 58 14 3,742

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai c6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trusng C6 phiéu Phong thi - Pang cap nhat phan loai



> 5

- Danh muc nay phu hgp véi nha dau tu tuong déi than trong, c6 muc do Ty suat ¢ tuic

chiu rdi ro TRUNG BINH va dau tu trung/dai han va mong muén ty sudt sinh
Igi t6t hon lai suat c6 dinh.

« Ty suat sinh I5i ky vong 10-15%/nam. 1 0- 1 50/0

- Danh muc c6 thé két hgp 50% cp phong th & 50% cp tang trudng. Ty suéat sinh 1&i ky vong

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

' : @Cp Ting truéng ™

Cp Phong thu

LOW HIGH

RUI RO

Danh muc cé phiéu CAN BANG

. Phan loai : Gidmuc Gidhien o .
Ma CK 8 phicu!” Nganh ea % .x hhuan Vungmua Tytrong P/E P/B
c6 phiéu tiéu tai .
: ky vong

BWE 2;%"{(2;‘;&& xang 485 444  92%  43-45  20% 121 20
NT2 géinl'(afggt& xang 351 316 113% 28-29  20% 94 20
FPT o E::ng RELSRE Y 959 859 116%  79-81  20% 170 42
o @  Daukhi 268 250  74%  20-21  20% 5263 10
smo @ ?2:3 ﬁ‘g'i!icé*;‘“-‘ 630 517 219%  50-51  20% 169 22

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
*Don vi: nghin déng



Phéan bé theo nganh (%) Hiéu suat danh muc Céan bang

20%
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=400
Dau khi 20%
N . 500
Ha?g & D!Ch vu 20% 010272023 01/03/2023 01/04/2023 01/05/2023 01/06/2023
Cong nghiép
danh mucCanbing — VN-Index
D@ ligu dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
Diém nhin doanh nghiép
BWE HOSE Véi hé thong nha may c6 cong suat I6n, moi nam Biwase thu vé ca

nghin ty déng doanh thu tir cap nudc va xt ly rac thai. Nam 2022,
doanh thu clia doanh nghiép nay tiép tuc tang trudng 11% so véi
Gia muc tiéu: 48,500 cung ky, dat gan 3.500 ty déng. Lgi nhuan sau thué thu vé gan 750
ty dong, gidm nhe so vGi nam 2021 trudc do

Gia hién tai: 44,400
Loi nhuan ky vong: 9.2% Quy dau nam 2023, téng doarlh thu cla cong ty dz;at g\én 681 ty
) dong tuang Ung trung binh moi ngay thu vé hon 7 ty dong. Trong
Vungmua:  43.000 - 45.000 d6, mang nudc sach van déng gop Ién nhat dén 76% téng doanh
thu, con lai la x{ ly rac, nudc thai va hoat dong khac. Lgi nhudn sau
thué thu vé gan 92 ty déng trong dé déng goép chli yéu cling dén
SmartScore . tUr mang cung cap nudc sach.

Ngoai nganh nudc, Biwase con c6 mot cong ty lién két rat dang chu
. ., y la CTCP Pau tu - Xay dung Chanh Pha Hoa (CPHACO), hoat dong
Dinh gia 40 chinh trong linh vuc dau tu ca s& ha tang ky thuat khu cong vién
nghia trang nhan dan, khu cong nghiép, khu dan cu va dac biét la
kinh doanh nghia trang, nha tang Ié&. Céng ty nay dugc biét dén la
don vi chii quan Hoa Vién Nghia Trang Chanh Phi Hoa Binh Duaong

DIEM{ Chat ludng @i

bong luéng GEID quy mo khoang 300 ha, I6n nhat tinh Binh Duong.
S& htu mot trong nhiing nghia trang I16n nhat ca nuéc, CPHACO
Chi s6 co ban: moi ndam mang vé hang chuc ty déng Igi nhuan tir hoat dong bén
dat an tang va cac dich vu mai tang, tang lé... Nam 2021, doanh thu
+/- Doanh thu (Q1/2023):  -7.2% cia doanh nghiép nay dat 402 ty déng, ting 18% so cung ky. Loi
+/- LNST (Q1/2023): -20.4% nhuan sau thué dat gan 83 ty dong, tang 33% so v&i nam trudc. Vai
tu cach 1a c6 ddng I6n nhat nam giir43,16% cd phan, Biwase c6 thé
EPS: 3,663 P/E: 12.1 thu vé hang chuc ty déng tir 1ai lién két, bén canh ¢6 tic déu dan

ROE: 16.4% P/B: 2.0 hang nam.




NT2 Hose

Gia muc tiéu: 35,100
Gia hién tai: 31,550
Loi nhuan ky vong: 11.3%

Vung mua: 28.000 - 29.000

SmartScore 57

[Dinhgié 55
PIEM{ Chatlugng 59

bong lugng 59

Chi sé co ban:
+/- Doanh thu (Q1/2023): 8.8%

Doanh thu thuan 1Q2023 cta NT2 dat 2,182 ty VND (+8.8% Yoy) va
Igi nhudn sau thué ghi nhan 233.82 ty VND, tuong duong 49.4% ké
hoach nam. Trong Quy 1/2023, san lugng dién thuong pham dat
1074.8 trieu kWh (+8% yoy). San lugng Qc dat 1039.8 triéu kWh,
chiém khodng 97% séan lugng dién thuong pham cda NT2. Két qua
tang truéng tich cuc nhd nhu cau dién cao, dac biét trong béi canh
canh tranh thuy dién giam xuéng.

NT2 c6 ghi nhan mét khodn trich lap khodng 198 ty VND du phong
déi v6i EPTC trong nira sau 2022. Tuy nhién, khoan nay sau dé da dugc
hoan lap trong cong bé vé cap nhat bao cao tai chinh 4Q2022 khién
LNST 2022 cCia NT2 dat 883 ty VND (+65% Yoy), thay vi 729 ty (+37%)
so vdi trudc khi hoan lap. Theo d6, du phéng cla ching téi cling sé
thay d6i vi khoan du phong nay da duoc hoan 1ap vao nam 2022.

Theo EVN, nhu cau dién cia hé théng dién quéc gia da tang lén
muc ky luc méi vao ngay 06/05/2023, tuang duang 895 triéu kWh
(+12.34% YoY). Cong suat tiéu thu cuc dai dat 43,0300 MW (+9.12%
YoY), cao nhat ké tir dau nam. Nhu cau phu tai dién dang c6 xu hudng
tang cao, dac biét la vao mua nang nong.

Dua trén dinh gia FCFF va EV/EBITDA, trién vong kinh doanh ciing
nhu xem xét cac rli ro c6 thé phat sinh, chiing téi khuyén nghi NAM
GIU d6i véi c6 phiéu NT2.

+/- LNST (Q1/2023): 46.5%
EPS: 3,327 P/E: 9.4
ROE: 21.2% P/B: 2.0
PVD HOSE Nhiéu chién dich E&P trong nudc sé dugc thuc hién bat dau ti nam
2024, hé trg mang dich vu ky thuat giéng khoan phuc héi. Cac dy
an dai han trong nuéc nhu L6 B, Pai Hung - Giai doan 3 va Yellow
Gia muc tiéu: 26,800 Camel sé ti€p tuc tién tri€n va cung cap viéc lam cho céng ty. Ban lanh
LA dao ky vong L6 B sé nhan dugc quyét dinh dau tu cudi cling vao quy
Gia hién tai: : e ax : T ‘ . 2
I' . X 7 . 24,950 3/2023 va bat dau khoan vao cuéi nam 2025, diéu nay cé thé mang
Loi nhuan ky vong: 7.4% lai cdc hgp déng dich vu dich vu ky thuat giéng khoan cho PVD bét
Vungmua:  20.000 - 21.000 déu tir nam 2026.

SmartScore 48

(Binhgid @D
DIEM{ Chatlugng 57

bong ludng (67

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q1/2023):  7.0%
+/- LNST (Q1/2023): 100.0%
EPS: 47 P/E: 526.3
ROE: 0.2% P/B: 1.0

PVD da ky cac hgp dong cho PVD | va PVD VI véi gia thué ngay dat
~USD100.000 - cao han 10% so véi cac hgp dong truée day. Do dé,
PVD da c6 dugc cac hgp dong cho tat ca 6 gian cho ca nam 2023.
PVD cling dang dam phan gia han hop déng cho gian PVD Ill JU véi
Hibiscus (Malaysia) cho 6 thang cudi nam 2024 vai gia thué ngay cao
hon tuong Ung vdi dién bién kha quan cda thi trudng JU toan cau.

Chuing t6i ky vong su phuc héi manh mé vao nam 2023, vGi LNST sau
Igi ich CDTS cot 16i du kién tang 3,5 lan YoY tU muic co sG thap vao
nam 2022. Muic tang trudng nay chu yéu nhag gia thué ngay gian JU
trung binh ctia PVD tang 20% YoY va hiéu suat hoat déng dat 96% (so
V@i 85% vao nam 2022).

PVD cé dinh gid hap dan véi P/B nam 2023 dat 0,9 lan va P/E nam
2023 dat 47,7 lan (PEG dat 0,5 dua trén CAGR EPS giai doan 2023-
2026 13 96%). Chung t6i dua ra khuyén nghi KHA QUAN véi gia muc
tiéu 26.800 déng vai khuyén nghi KHA QUAN.




GMD HosE

Gia muc tiéu: 63,000
Gia hién tai: 51,700
Lgi nhuan ky vong: 21.9%
Vung mua: 50.000 - 51.000

SmartScore 54

[Dinhgia' 30
PIEM{ Chatlugng (68

bong lugng 57

Chi sé co ban:
+/- Doanh thu (Q1/2023): 2.5%
+/- LNST (Q1/2023): -26.1%

P/E: 16.9
P/B: 2.2

EPS: 3,064
ROE: 13.2%

Néam 2022, GMD dat KQKD kha t6t nhd hudng lgi ti xu hudng héi
phuc chung clia thuong mai toan cau trong 1H2022, tuy nhién xu
huéng bat dau xau di ké tir Q3/2022 khi ghi nhan san lugng hang hoa
thong qua cang bién bt dau sut gidm, su suy yéu dién ra tai cac thi
trudng xuat khau chinh ctia Viét Nam nhu My va EU.

Da sut gidm clia gia tri Xuat nhap khau tiép tuc kéo daitrong Q1/2023,
GMD ghi nhan doanh thu thuan dat 902 ty déng (+2,5% svck, khai
thac cang dat 655 ty dong, -11% svck), cang Gemalink tiép tuc ghi
nhan muic cdng suat khai thac thap, déng thai SCS ghi nhan KQKD sut
giam so véi cling ky, dan tGi Igi nhuan ghi nhan tu lién doanh, lién két
ghi nhan 21,3 ty déng (cung ky dat ~126 ty déng). LNST céng ty me
Q1/2023, GMD ghi nhan 202 ty dong (-26% svck).

Tinh hinh XNK dan bét tiéu cuc trong thang 5, tong gia tri XNK tang
nhe 5% so v&i thang trudc phan nao sé ho trg KQKD cai thién hon.
DPéng thai, ky vong thuong vu chuyén nhugng cang Nam Hai Dinh
Vi (NHDV) hoan thién sé6m sé dong gép KQKD dét bién cho GMD
trong Q2/2023.Trién vong phuc héi ctia GMD c6 kha nang sé cao hon
tU Quy 3/2023 la mua cao diém xudt khau, cling nhu viéc chuyén bét
lugng hang ti cdng NHDV sang Nam Binh Vi giai doan 2 cling sé gop
phan vao su cai thién chung. Hién gia c¢6 phiéu GMD dang phuc hoi
t6t trong ngén han va giao dich quanh vung P/E trugt khoang 17 lan,
gia muc tiéu co ban la 63.000 dong/cp.




Danh sach c6 phiéu ché cho danh muc CAN BANG

Loi
Giamuc Gishien =%
cn .« hhuan
tieu tai N
: ky vong

Vung mua®
(VM)

Phan loai

c6 phiéu™ Nganh

MBB Ngan hang 220 202 92% 19-20 5.0 11 3,961
CTG Ngan hang 293 294  -03% 28-29 8.2 13 3,548
LHG - B4t dong san 330 275 202% 25-26 6.7 09 4,089
TCB - Ngan hang 330 328  06% 30-31 6.0 1.0 5446
GAS géinl'(ﬁfggt& X9 1060 959  10.5% 90-92 125 29 7,689
VNM Ig‘-;;phé’m ek 81.1 664 22.1% 67-68  17.1 44 3,880

Dur liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang truéng C6 phiéu Phong thi - DPang cap nhat phan loai




DANH MUC TANG TRUGNG

« Danh muc linh hoat, tap trung vao cé phiéu cé tinh thanh khoan cao va
nén tang doanh nghiép tot

+  Danh muc dugc xay dung cho nha dau tu nang dong, ua thich cac hoat 2 2- 2 5 0/0

dong giao dich nhanh va thuong xuyén theo déi bién dong thi truong

Ty suat sinh 16i ky vong
« Kha&u vi rdi ro & mirc cao va ky vong thu lai lgi nhuén vuot troi so véi binh
quan thj truong, loi nhuan ky vong 22% - 25%/nam

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

@Cp Ting truéng ™

-
y
y 7

Cp Phong thu

LOW HIGH

RUI RO

Danh muc c¢6 phiéu TANG TRUONG

Phan loai Gia muc Gia hién Vung

MacK g phiéu™ Nganh tiéu” tai” r!hua_m mua* 1Y rong
ky vong
BID ‘ Ngan hang 486 438 11.1% 43-44  20% 109 2.1
FPT o Eg“g nghé Thong 959 859 116% 79-81  20% 170 42
ssi ' Dich vu tai chinh 300 259 158% 24-25  20%  25.1 1.7
PVD ® oiukni 268 250  74% 20-21  20% 5263 10
VNM Ig‘i;pham v 81.1 664 221% 67-68  20%  17.1 44

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
*Pon vj: nghin dong



Phéan b theo nganh (%) Hiéu suat danh muc Tang truéng

200%
Ngan hang 20%
109
Cong nghé théng tin 20% 0%
=108
Dich vu tai chinh 20%
=200
Dau khi 20% 30%
Thuc phdm va ~40%
d6 uéng 20% 01022023  01/03/72023 01/04/2023 01/05/2023 01/06/2023
danh mucTang trudng — VN-Index
Du liéu dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
Piém nhan doanh nghiép
BID HOSE BID cho thay vi thé la mét trong nhitng ngan hang dau nganh khi

duy tri tdng trudng & hau hét céc linh vuc kinh doanh cét 16i. Cu thé,
thu nhap lai thuan tang truéng 9% yoy va thu nhap phi dich vu tang
Gia muc tiéu: 48,600 trudng 19% yoy. Mac du, téng thu nhap hoat déng tang trudng &
Gi4 hién tai: 43750 muc 6,5% svck, chi phi dy phong da trg thanh yéu t6 gitup LNTT clia
! BID ghi nhan muc tang trudng cao dat 53% YoY.
Loi nhuan ky vong: 11.1% ) L . L o
) Chi phi huy déng (quy nam) tiép tuc tang, phan anh qua trinh tang lai
Vung mua: 43.000 - 44.000 suat tién gui lién tuc dién ra trong nhiing thang cudi ndm 2022, véi
muc tang 81 bps so vai quy trudc. Trong khi d6, 1ai suat cho vay ghi
nhan dé tré trong viéc tai dinh lai suat, véi viéc lai suat cho vay binh
SmartScore 49 quan ghi nhan tang 57 bps dan dén muc tang 61 bps trong Igi suat
tai san sinh lai. Diéu nay khién NIM ctia BID tiép tuc giam 15 bps so vGi
quy trudc, dat 2,67% trong quy 1 ndm 2023. Tuy vay, viéc phan bé ty

Pinh gia 33 trong cac khoan cho vay 6 lgi suat cao trong t6ng tai san sinh lai da
dong gop tich cuc cho NIM, bu dap cho Igi suat dau tu trai phiéu binh
PIEM{ Chét lugng (65 quén tuong déi thap hon.

Viéc tang cudng trich 1ap nham bé sung bd dém du phong cac nam
bong luong GEID vé trudc sé tao co s& cho ngan hang giam chi phi tin dung trong thoi
gian téi. Chi phi tin dung ctia ngan hang dugc chung t6i du phéng
lan lugt 8 muc 1,4% va 1,2% cho nam 2023 va 2024, so véi muc dao

Chi s6 co ban: dong 1,67%-2,3% trong giai doan 2018-2022. Du phéng LNTT cho

+/- Doanh thu (Q1/2023):  6.5% nam 2023-2024 lan lugt la 26.992 ty dong (+17,3%) va 35.305 ty déng
+30,8%).

+/- LNST (Q1/2023): 53.1% ( 4

EPS: 3,972 P/E: 10.9

ROE: 19.7% P/B: 2.1




SSI  Hose
Gia muc tiéu: 30,000
Gia hién tai: 25,900
Loi nhuan ky vong: 15.8%
Vung mua: 24.000 - 25.000

SmartScore 63

[Djnhgia' 47
DIEM{ Chatludng (78

bong ludng (5o

Chi sé co ban:

+/- Doanh thu (Q1/2023): -25.8%

Chung t6i udc tinh rang thi phan ctia SSI trén 3 san giao dich da tang
tu 8,9% trong quy 1/2022 va 9,2% trong quy 4/2022 Ién 10,8% trong
quy 1/2023. Céng ty bao cdo so6 lugng tai khodan mé& mai trong quy
1/2023 tang 1,5 lan so v&i quy 4/2022.Thi phan cao hon du kién trong
quy 1/2023 dan dén viéc ching t6i tang du bao thi phan ca nam tu
9,2% trudc day l1én 10,0%.

Chung t6i tang du bdo LNST sau Igi ich CDTS ndm 2023 clia SSI thém
15,5% lén 1,9 nghin ty dong (+10,4% YoY) ch yéu nha (1) doanh thu
mai gidi tang 8,9%, (2) lai tir FVTPL ting 7,9% va (3) 6 tir FVTPL gidm
21,9% do KQKD quy 1/2023 thap hon du kién. Ching téi du bao LNTT
nam 2023 dat 2,3 nghin ty dong, tuong (ing muc tang trudng 10,4%
YoY so vé&i muc tiéu tang truédng 20,4% YoY culia SSI.

Chung t6i tdng gia muc tiéu cho SSI l1én 30.000 déng/c6 phiéu
va duy tri khuyén nghi MUA do (1) muc tang 13,5% trong du béo
cla chdng t6i déi vai LNST sau lgi ich CDTS giai doan 2023-2027
(15,5%/17,2%/14,4%/12,5%/11,3% cho nam 2023/24/25/26/27), (2)
tac dong tich cuc ctia viéc cap nhat gia muc tiéu clia ching t6i dén
gilta nam 2024 va (3) gia dinh cao hon d6i véi P/B muc tiéu cta SSI ti
2,11an1én 2,3 lan.

+/- LNST (Q1/2023): -28.8%
EPS: 1,035 P/E: 25.1

ROE: 7.0% P/B: 1.7

PVD Hose

Gia muc tiéu: 26,800
Gia hién tai: 24,950
Loi nhuan ky vong: 7.4%
Vung mua: 20.000 - 21.000

SmartScore 48

(Binhgid  GEED
DIEM{ Chatlugng 57

bong ludng (67

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q1/2023):  7.0%
+/- LNST (Q1/2023): 100.0%
EPS: 47 P/E: 526.3

ROE: 0.2% P/B: 1.0

Nhiéu chién dich E&P trong nudc sé dugc thuc hién bat dau tir nam
2024, hé trg mang dich vu ky thuat giéng khoan phuc héi. Cac dy
an dai han trong nuéc nhu L6 B, Pai Hung - Giai doan 3 va Yellow
Camel sé tiép tuc tién trién va cung cap viéc lam cho céng ty. Ban lanh
dao ky vong L6 B sé nhan dugc quyét dinh dau tu cudi cing vao quy
3/2023 va bt dau khoan vao cudi ndm 2025, diéu nay c6 thé mang
lai cac hgp dong dich vu dich vu ky thuat giéng khoan cho PVD bat
dau tlr nam 2026.

PVD da ky cac hgp déng cho PVD | va PVD VI vdi gia thué ngay dat
~USD100.000 - cao hon 10% so véi cac hgp dong trudc day. Do dé,
PVD da c6 dugc cac hgp dong cho tat ca 6 gian cho ca nam 2023.
PVD ciing dang dam phan gia han hgp déng cho gian PVD Ill JU véi
Hibiscus (Malaysia) cho 6 thang cuéi nam 2024 vgi gia thué ngay cao
hon tuong Ung vai dién bién kha quan cua thi trudng JU toan cau.

Chuing téi ky vong su phuc h6i manh mé vao nam 2023, véi LNST sau
Igi ich CDTS cot 16i du kién tang 3,5 lan YoY tir muc co sé thap vao
nam 2022. Muic tang trudng nay chu yéu nha gia thué ngay gian JU
trung binh ctia PVD tang 20% YoY va hiéu suat hoat déng dat 96% (so
vGi 85% vao nam 2022).

PVD c6 dinh giad hap dan véi P/B nam 2023 dat 0,9 lan va P/E nam
2023 dat 47,7 lan (PEG dat 0,5 dua trén CAGR EPS giai doan 2023-
2026 13 96%). Chiing t6i dua ra khuyén nghi KHA QUAN véi gia muc
tiéu 26.800 dong.




Danh sach ¢ phiéu ché cho danh muc TANG TRUGNG

. . . x e pen Loi . o
mack Fhanloai Nganh Glamuc Giahien ., Vungmua
co phiéu™ tiéu tai . (VM)
: ky vong
VPB ] Ngan hang 260 198 31.6% 19-20 109 13 1,79
TCB ] Ngan hang 330 328  06% 30-31 6.0 10 5446
ANV S P v @1e 380 351 84% 325-335 79 15 4384
uéng
BSR ' Dau khi 180 179  06% 15-16 39 10 4,437
HDG ] B4t dong san 359 390 -7.9% 34-35 82 17 4,822
NLG - B4t dong san 270 350 -22.7% 31-32 238 15 1467
szC - B4t dong san 300 366  66% 32-33 269 23 1,338
HAH - AT € DIl 452 440  2,8% 40-41 43 13 10274
Cong nghiép
VsC - ARG EDIE 292 334 -12,4% 0-0 156 15 2115
Cong nghiép

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin dong

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trudng C6 phiéu Phong tha = bDang cap nhat phan loai



# 3M|DCAP N6I BATO BMP DBD HDG NT2 TDM...



cO TUC TIEN MAT CAO

o v ... Loi
Ma CK PIA\’an I.?,a'm Nganh G'a.l“fg" sia h'|§n nhuan
co phiéu tiéu tai N
: ky vong
MSH - Hangcanhan&Gia 455 358 11,99 30-31 90 1,6 3.969
dung
TDC = Bat dong san 15,5 14,1 9,9% 10-11 13,5 1,2 1.041

Dirliéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Don vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C3 phiéu Tang truéng () C6 phiéu Phong tha - Dang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx, X (in nghiéng & mau luc) 1a gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



HSG

HPG

DPG

LCG

PLC

c4G

HT1

CcTD

KSB

VCG

Phan loai
cd phiéu™

Nganh

- Tai nguyén Ca ban
- Tai nguyén Co ban
= Xay dung va Vat liéu

- Xay dung va Vat liéu

' Hoéa chat

@  xaydungvavatlieu
- Xay dung va Vat liéu
- Xay dung va Vat liéu
- Tai nguyén Ca ban

- Xay dung va Vat liéu

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ (6 phiéu Tang trudng

PAU TU CONG

Gia muc Gia hién

tiéu®

17,2

21,0

38,0

14,5

40,0

14,0

17,0

70,0

33,0

24,0

tai’

17,1

24,6

34,8

14,0

38,9

14,2

16,3

67,5

29,3

21,3

Loi
nhua

ky vong
0,9%
-14,7%
9,4%
3,9%
2,8%
-1,4%
4,3%
3,7%
12,8%

12,7%

C6 phiéu Phong thu

Ving mua’
(VM)

16,5-17

22-23

30-32

12,6-13

35-36

12,5-13

14-15

56 -58

26-27

19,7 - 20,4

17,5

25,0

19,7

41,1

369,0

18,0

79,6

1,0

1,5

1,3

1,0

2,5

1,3

1,2

0,6

1,1

1,7

(1.761)

114

5.264

800

1.558

701

396

183

1.623

268

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Don vi: nghin déng

= DPang cap nhat phan loai

Giad muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



MIDCAP NOI BAT

. . .r o2 g en Loi . o
mack Fhanloai Nganh Giamyc Gidhién , ..~ Vongmua . g
co phiéu tiéu tai . (VM)
ky vong
BMP _ Xay dung va Vat liéu 980 882 11,1% 85-87,5 85 25 10378
DBD _ Y t& 526 499  54% 45-46 14,2 26 3489
HDG _ B4t dong san 359 390 -7,9% 34-35 82 1,7 4822
Dién, nudc & xang 0 )

NT2 . TAu K dat 35,1 31,6 11,3% 28-29 94 20 3327
DM 2D, MU 400 375  67% 36-37 122 19 3076

dau khi dét
Dirliéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢ phiéu:
@ CSphiéuTangtrudng @ C6 phiéu Phong tha - Pang cép nhat phan loai

Gia muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gia muc tiéu dugc cap nhat trong ngén han



P/B<1

Phén loai . Gia muc Gia hién Lq! Ving mua’
PR Nganh ca .x nhuan
co phiéu tieéu tai . (VM)
ky vong
AAA - Hoba chat 120 109 10,6% 10-105 33,3 08 329
cn - Xay dung va Vat lidu 200 187  7,0% 175-18 52,0 09 362
CTD ; Xay dung va Vat liéu 700 675  3,7% 56-58  369,0 06 183
DBC O VB el v 61 230 213 82% 19-20 -285 12 (741)
udng
DXG - B4t dong san 00 159 -100,0% 0-0 -432 1,0 (355)
GEX _ ZEIngE B vy 230 203 133% 18-19  896,0 15 23
Coéng nghiép

HHV _ Xay dung va Vat lidu 00 150 -100,0% 0-0 164 12 912
HSG _ Tai nguyén Co ban 172 171 0,9% 165-17  -9,7 1,0 (1.761)
1JC : B4t dong san 150 157 -42%  125-135 86 10 1785
LPB _ Ngan hang 160 152  50% 146-15 57 10 2658
MSB : Ngan hang 137 131 50% 123-127 55 0,9
NKG _ Tai nguyén Co ban 190 177  7.6% 16-17  -75 0,9
OCB : Ngan hang 158 185 -144% 0-0 69 1,0

PAN _ zgi;pham e 205 195  50%17,55-18,525 12,3 0,9

O Dién, nudc & xang

- d4u khf 6t

14,3 16,3 -12,3% 14,67 - 15,485 15,6 1,0

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 25-05-2023
*Pon vi: nghin déng

Ch thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trudng C6 phiéu Phong tha = bDang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) I3 gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



P/B < 1 (tiép theo)

Phan loai
cd phiéu™

Gia muc Gia hién

Ma CK Nganh tieu tai*

PVD Dau khi 26,8 25,0 7,4% 20-21 526,3 1,0
TCB - Ngan hang 33,0 32,8 0,6% 30-31 6,0 1,0
TCH - Otova phu tung 9,5 9,1 5,0% 8,163 - 8,6165 23,4 0,7
SHS - Dich vu tai chinh 15,0 13,9 7,9% 12-13 -89,3 1,2
BSR ‘ Déu khi 175 179 22% 15-16 39 1,0
OIL - Dau khi 11,0 10,5 50% 9,45-9,975 18,3 1,0
VGT ST A T ¢ 140 131 69% 115-125 126 0,9
dung
Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin déng
Chu thich Phan loai c6 phiéu:
. C6 phiéu Tang trudng C6 phiéu Phong tha = Pang cap nhat phan loai

Giad muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



BDS DAN DUNG & KCN

Loi

PI:én Igai Nganh Gié.fm,;‘c Gia h.i:fan nhﬁén e P/E
co phiéu™ tiéu tai P (VM)
NLG - Bat dong san 27,0 350 -22,7% 31-32 238 1,5 1.467
KDH - Bat dong san 38,0 31,8 19,5% 29-30 21,8 1,9 1.405
VHM = Bat dong san 56,0 55,6 0,7% 50-52 6,6 1,5 8.269
1JC = Bat dong san 15,0 15,7 -42% 12,5-13,5 8,6 1,0 1.785
HDC = Bat dong san 31,0 304 2,0% 28 -28,5 11,4 2,2 2622
KBC = Bat dong san 31,0 29,3 6,0% 26 -27 11,2 1,3 2.620
LHG = Bat dong san 33,0 27,5 20,2% 25-26 6,7 0,9 4.089
PHR Bat dong san KCN 49,0 48,3 1,4% 43 -45 8,0 1,9 6.029
DPR Hda chat 58,0 594 -2,4% 55-57 9,9 1,1 5.967
IDC = Bat dong san 45,5 43,7 4,1% 41,5-42 6,5 2,8 6.675
SZC = Bat dong san 38,0 36,6 3,8% 32-33 26,9 23 1.338
VGC = Xay dung va Vat liéu 47,5 45,1 5,4% 40,8 -41,2 16,4 26 2761
GVR = Hoa chat 20,0 19,4 3,1% 16-17 23,5 1,6 828

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 28-06-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢ phiéu:
@ (6 phiéu Tang trudng C6& phiéu Phong tha - Dang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



TONG QUAN VE SMARTPORTFOLIO

Cung cap nhimng danh muc dau tu chat lugng va phu hgp véi tiing khau vi rdi ro

Muc tiéu dau tu

Tim ki€ém lgi nhudn bén viing t viéc tang trudng vén géc va thu nhap ¢ tic thong qua viéc dau tu

vao cac c6 phiéu dugc niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

Chién lugc dau tu

Cac danh muc mé phdng theo chién lugc phan bé ¢6 phiéu nham t6i da héa Igi nhuan véi muc rai

ro hap ly.

Véi muc tiéu dau tu cu thé, ty trong clia cdc nhom c6 phiéu sé dugc phan bé khac nhau & méi danh

muc tuy thudc vao muc do rai ro va ky vong Igi nhuan tuong Ung clia tiing danh muc.

Co cau dau tu

Cac danh muc sé co su két hgp ty trong gilta cac nhém c6 phiéu gia tri, tdng trudng, chd dé va linh
hoat dé tao ra su da dang vé lgi suat ky vong cling nhu rdi ro.

Co cau danh muc dau tu da dang theo nganh nghé dua theo tiém nang tang trudng cdia nganh, tinh
hinh kinh té& vi mé va thanh khoan trén thi truong.

Thai han dau tu 6 - 12 thang
Phuong phap dau tu

SmartPortfolio thiét k& cac danh muc tap trung vao nhimng céng ty c6 nén tang hoat déng én dinh
& quan tri minh bach, tiém nang nganh tang trudng t6t, dinh gia hap dan so véi cac yéu té ca ban.
C6 phiéu niém yét trén 2 san HSX va HNX. V6n héa cé phiéu >1,000 ty VND. Thanh khoan trung binh
phién trong 30 ngay gan nhat >100,000 c6 phi€u. Tiém ning tang gia (bao gém suat ¢ tuc ky vong)
clia ¢6 phiéu > 15% trong chu ky 12 thang.




PHUONG PHAP TIEP CAN

Két hop Bottom-Up va Top-down dé tim ki€ém cac co hoi dau tu vuot troi

TOP DOWN

BOTTOM UP

' Dai vai phuong phap Top-down, cac c6 phi€u dugc ching téi tham dinh theo tuan tu:
1. Phan tich chi bao kinh t& vi mé, chinh sach dé tim kiém cac nganh nghé trién vong
2.Tim kiém c6 phiéu cac doanh nghiép tiém nang nhat nganh dua trén cac yéu té ca ban nhu
«  Stic manh va su 6n dinh tai chinh, hiéu qua hoat dong,
«  Chatlugng quan tri & nang luc diéu hanh,
«  Loi thé canh tranh, thi phan, quy mé, mé hinh kinh doanh va loai hinh san pham hay
dich vu dang cung cap,
Tiém ndng tang trudng lgi nhuan.
3.Tap trung nhiing ¢é phiéu dang dugc dinh gia hap dan so véi gia tri thuc cling nhu tiém nang
tang gid trong tuong lai

‘ Da6i voi phuong phap Bottom-up, chiing t6i tap trung vao nhiing doanh nghiép cé nhiing
cau chuyén riéng

« Doanh nghiép cé tai san ngam, chua dugc khai thac day du;

«  Doanh nghiép dang trong qua trinh tai cau truc, thay d6i cg cau chui s& hiiu tir d6 dan
dén cac cai thién tich cuc trong két qua kinh doanh; C6 phiéu lién quan dén hoat dong
mua ban sap nhap

«  C6 phiéu cta cac doanh nghiép nam trong danh sach thoai vén ctia Nha nudc;

«  C6 phiéu cé gia thi trudng gidm sau trong ngan han va gidm sau vdi gia dinh gia hop ly;




PHUONG PHAP TIEP CAN

Quy trinh xay dung danh muc dau tu

500-600 cpuco 150 cipuic

S00600sme )
«  Cac cb phiéu dugc danh \

gia dua trén yéu t6 co ban

.« Xacdinh cha dé trong diém thu Phan tich chuyén sau
hat dugc dong tién I6n tham gia

«  Dam bao dat dugc cac tiéu chi ctia Thiét ké
cong cu SmartScore, SmartTrade danh muc dau tu

Panh gia
dinh ky

Danh muc quan sat /

Phan tich chuyén sau

200 cs pue

Dua cac cp vao danh muc dua trén cac yéu t6 Lgi suat

Thiét ké k‘y vo‘ng & RU|dro t:oa man nhiing tiéu chi sau (cé thé
danh muc dau tu tuy vao tung danh muc):

«  Dinh gid hap dan.

«  Hiéusuatsinh I&i hop ly.

- Tiém nang tang gia, upside hap dan (I6n hon 20%).
«  Diém mua/ban phu hgp véi dién bién thi trudng.

Panh giad
dinh ky

100 cipuicy

Thiét 1ap danh muc dau tu tueng tng phan bé ty trong phu Danh muc quan sat /
hagp véi Rui ro & Lgi sudt dau tu

Quan sat bién déng gia trong vong 3-6 thang gan nhat dé Phan tich chuyén sau
chon ra vung gid mua hop ly

Thay vi ¢6 gang tim cach mua day ban dinh, ching t6i tim

L R , Ny Thiét ké
kiém nhiing c6 phiéu dang giao dich ¢ vung day trung/dai danh muc dau tu

han vé&i muc bién an toan da I6n. Tur d6, lgi nhuan cta danh

dugc ddm bao tang trudng bén viing hon. , .,
muc 0C dam Dao tang tr ng ben vung n Danh gla
dinh ky




Dién giai

[1] Phan loai ¢ phiéu:

C6 phiéu phong thu 14 loai ¢6 phi€u mang lai ¢6 tiic va dong thu nhap 6n dinh bat ké tinh hinh cda thi trudng
chuing khoan. Do nhu cau lién tuc cho cac sdn phdm/dich vu cia cdng ty minh, c6 phiéu phong th ¢é xu hudng
duy tri su 8n dinh trong céc giai doan khac nhau ctia chu ky kinh doanh. Mét s6 ¢6 phiéu thudc cac nganh nghé

dac trung vai tinh phong thi nhu'y té, hang tiéu dung thiét yéu, san xuat va phan phaoi dién, khi dét va nuéc. ..

C& phiéu tang trudng la cé phiéu clia mot cong ty dugc du dodn sé tang trudng véi téc do cao hon dang ké so
véi muc tang trung binh cla thi trudng. Nhing c6 phiéu nay thudng it tra cé tuc, thay vao d6 cong ty thudng
tai dau tu tat ca thu nhap dé thuc day tang trudng trong ngan han. Cac nha dau tu sau do kiém dugc tién nho
tang trudng gia an tugng khi ho ban cé phiéu.

Do khéng ¢6 ¢6 tuc, dau tu vao c6 phiéu tang trudng cé thé kha rai ro. Co héi duy nhat ma mot nha dau tu
kiém dugc tién 1a khi ho ban c6 phan ctia minh va huéng lgi tir mic gia phan anh cau chuyén tang truéng trong
tuong lai ctia doanh nghiép.

Cham diém c6 phi€u SmartScore

Diém Dinh gia tap trung do ludng dé xem xét thi gia clia c6 phi€u dang cao hay thap so véi gia tri thuc hodc so véi

nganh. Cac tiéu chi trong cdu phan diém Dinh gia:

P/E, P/B, P/S, EV/EBITDA, EV/S,...

Vén hoa thi truong,...

Diém Chat lugng tap trung danh gia hiéu qué hoat dong kinh doanh va su tdng truéng ctia doanh nghiép. Céc tiéu

chi cau phan diém Chat lugnag:

Chi s6 Hoat dong: vong quay phai thu, vong quay hang ton kho, vong quay phai tra,...

Chi s6 Thanh khoan: chi s6 thanh toan nhanh, chi sé thanh toan hién hanh,...

Chi s6 Ca cau tai san: ng vay/von chli sé hitu, ng vay/tai san,...

Chi s6 Hiéu qua: bién lgi nhuan thuan, bién Igi nhuan tir hoat dong kinh doanh, bién Igi nhuan rong,...

Chi s6 Tang truéng: tang trudng doanh thu, tang trudng Igi nhuan rong, tang trudng EPS, CAGR Igi nhuan rong

(4 nam),...

Diém Péng lugng tap trung do ludng bién dong gia va khdi luong giao dich clia ¢d phiéu trén thi trudng. Cac tiéu

chi cau phan diém Bong luong:

Khéi lugng giao dich ¢6 phi€u trung binh 3 thang, 2 tuan,...

Ty |é thay d6i gia cta c6 phi€u 1 thang, 3 thang, 6 thang,...

Khoi lugng giao dich 2 tuan/ 3 thang,...
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