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vong cua ting nha dau tu khac nhau
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TONG QUAN VE SMARTPORTFOLIO

SmartPortfolio la sdn pham dau tu thudc nén tdng SmartDragon, nham cung cap nhiing danh muc

dau tu chat lugng va phu hop véi khau vi rdi ro cia méi nha dau tu
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PHUONG PHAP TIEP CAN
SmartPortfolio sé két hgp gilta hai phuong phap Top-down va Bottom-up dé dua ra nhimng danh
muc c6 phiéu khuyén nghi chat lugng
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BAN PHU TRACH DANH MUC PAU TU
La nhimng thanh vién cé chuyén mén sé chiu trach nhiém danh gia, dua ra nhan dinh véi ting ¢é

phiéu va co cau danh muc phu hgp véi cac nhém déi tugng dau tu




CAP NHAT DANH MUC PAU TU

Thi trudng chiing khoan trong nuéc héi phuc tré lai sau tuan gidam manh truéc d6, hoat déng bat day cling
mang lai hiéu qua tich cuc & nhiéu nhém c6 phiéu, néi bat 1a nhém c¢é phiéu chiing khoan. Vé co ban thi thi

trudng van dang trong qua trinh do day, tich cuc hon sé la ciing ¢6 vuing day hién tai, do vay thanh khoan
tuan téi nhiéu kha nang sé tiép tuc giam.

Thi trudng ching khoan trong nudc héi phuc trd lai sau tuan giam manh truéc d6, hoat dong bat day ciing mang lai
hiéu qua tich cuc & nhiéu nhom c6 phiéu, néi bat 1a nhém ¢é phiéu chiing khoan. Vé co ban thi thi trudng van dang
trong qua trinh do day, tich cuc hon sé la cing cé viing day hién tai, do vdy thanh khoan tuan t&i nhiéu kha nang sé
ti€p tuc giam.

Trong bdi canh thanh khoadn gidm, dong tién c6 thé co lai, cdc nhom cé phiéu dang dugc nhan dugc théng tin hé trg
nhu chiing khoan, dau tu cong, thly san, bat déng san,... c6 thé nhan dugc su quan tam cla dong tién.

Trong lan cap nhat danh muc nay, ching téi cap nhat quan diém va diéu chinh ¢é phiéu trong danh muc sau khi
danh gid lai cac su kién kinh t&€ gan day cting nhu diém nhan dau tu & mot s6 nhém cé phiéu ky vong vugt trdi hon
khi thi trudng chung dan héi phuc trd lai. Cu thé:

«  Danh muc Can bang: chung téi thay thé VPB, QTP bang OCB, DBD
Bén canh do, chung t6i cap nhat quan diém dau tu & cac c6 phiéu trong danh muc sau khi danh gia lai két qua kinh
doanh 6 thang dau nam 2023 & théng tin ctia doanh nghiép gan day.
Dé giup NDT bam sat co hoi dau tu, ching t6i c6 cap nhat ving mua & mot s6 cac ¢6 phiéu dé tan dung nhip diéu
chinh, giai ngan khi cé phi€u cham dén nhiing vuing gia hap dan hon cho ky vong 3 - 6 thang tai.

( )

HIEU QUA DANH MUC PAU TU

Tang truéng [ 27, 7%

Vnindex 23,3%

Khodng thai gian: Tir dau ngm (YTD) Ngay cdp nhat: 30-08-2023




DANH MUC THAN TRONG S 70/0

- Danh muc tap trung vao nhiing céng ty cé nén tang hoat déng 6n dinh & Ty suat 6 tuc
quan tri minh bach, trad c6 tuc cao va déu dan, tiém nang nganh tang truéng
t6t, dinh gia thap so véi cac yéu to ca ban.

«  Danh muc nay phu hgp véi nha dau tu than trong, cé muc dé chiu rdi ro thap 8 - 1 0 0/0

va thai gian dau tu dai han. Ty suat sinh 15i ky vong 8-10%/nam.

Ty suat sinh 16i ky vong
«  Danh muc c6 thé két hgp dau tu khoan thu nhap ¢é dinh nhu Tréi phiéu.

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

@Cp Téng trudng "
Cp Phong thu

RUI RO

Danh muc c¢6 phiéu THAN TRONG

., e van Loi .
Gltai:‘u*c G'at:ilfn nhuan Y‘:':ag* Tytrong P/E
: ky vong

Phan loai

Mack s phiéu™

Nganh

PLX Déu khi 43.0 374  150%  37-38  20% 179 19
VNM Ig;‘;phém e 87.6 741 182%  71-73 20% 187 46
FPT ‘ ggng Al el 96.6 873 107%  81-84  20% 188 46
QNs Ig';:;phgm v 52.8 497  62%  45-47 20% 93 2.1
VCB Ngan hang 99.5 862 154%  82-84  20% 149 3.2

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin dong



Phan bé theo nganh (%) Hiéu suat danh muc Théan trong
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Diém nhan doanh nghiép

*Dir liéu dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023

PLX HOsE
Gia muc tiéu: 46,000
Gia hién tai: 37,400

Lgi nhuan ky vong: 23.0%

Vung mua: 37.000 - 38.000

SmartScore

66

Dinh gia
DIEM{ Chatludng 54

bong ludng (67

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q2/2023):
+/- LNST (Q2/2023):

EPS: 2,094
ROE: 10.9%

P/E: 17.9
P/B: 1.9

-2.5%
24.8%

Trong nira dau nam 2023, san lugng ban hang trong nudc ctia PLX
ti€p tuc tdng 3% YoY tUr muic so sG cao clia nam 2022 khi céng ty
gianh dugc thi phan tir nhiting d6i thi kém hon nha Igi thé vé mat
quy mo. Chi phi ban hang tang 16% YoY va hoan thanh 57% du bao
ca nam cla chung téi. Theo PLX, céng ty sé tang thém 20% lucng
cho nhan vién tai cac cay xang dé dam bao dd nhan su.

Chung t6i dy bao LNST sau lgiich CDTS bao cdo nam 2023 tang hon
gap doi dat 3,4 nghin ty dong. Dong luc chinh cho mc tang nay la
(1) lgi nhuan cao hon 14% YoY trén méi lit; (2) san lugng ban trong
nudc tang manh dat 10,8 triéu m3 (+3% YoY); va (3) 548 ty dong lai
rong tu viéc thoai vén khoi PG Bank. Ching t6i cling du bdo LNST
sau lgi ich CDTS bao cdo sé tang manh 22% trong nam 2024 do tac
ddng cd nam cua viéc tang chi phi dinh muc vao thang 7/2023 va
du bao gia xang dau tuong d6i én dinh ctia chung t6i ho trg kiém
soat chi phi dau vao ciing nhu Igi nhuan gop trén mai lit (+6% YoY).

Chung t6i du bao toc dé tang trudng kép (CAGR) EPS bao cdo dat
12% trong giai doan 2023-2027, nhd PLX tan dung dugc muc tang
trudng nhu cau xang dau du kién 6n dinh cla Viét Nam la 3,4%/
nam trong giai doan 2022-2027 (theo Chinh phu), gap 4 lan t6c do
tang trudng toan cau.




VNM Hose
Gid muc tiéu: 87,600
Gia hién tai: 74,100

Loi nhuan ky vong: 18.2%

Vung mua: 71.000 - 73.000

SmartScore 68

[Dinhgié 30

PIEM| Chatlugng GEID
bong lugng 57

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023): 9.2%

Trong Q2 2023, doanh thu thuan va lgi nhuan rong lan lugt dat
15.195 ty dong (+9,2% QoQ; +1,8% YoY) va 2.198 ty déng (+18,4%
QoQ; +5,5% YoY). Thi truong néi dia la ddng luc tang truéng chinh.
Loi nhuan rong tang nhanh hon doanh thu nhG 1) xu huéng
gidm cua gia bét sira nguyén liéu nhap khau; 2) téi uu héa chi phi
BH&QLDN; va 3) thu nhap tai chinh cao hon.

Chung t6i du phdng doanh thu va LNST clia ¢ déng céng ty me
trong nlfa cudi nam 2023 lan lugt dat 33.419 ty dong (+7,3%YoY) va
4.973 ty déng (+19,3% YoY). Gid dinh rang gia bot sita nhap khau
ti€ép tuc xu hudng giam do nhu cau yéu tur Trung Quoc, bién gép
dugc ky vong sé cé xu hudng tang trong giai doan Q3 va Q4 2023.
CUng véi muc nén thap trong Q4 2022, Igi nhuan rong du kién clia
Q4 2023 sé dat muc tang trudng theo nam hai con s6 & muic cao.

Chung t6i van duy tri mdc du phong doanh thu thuan ctia VNM
trong nam 2023 la 62.532 ty dong (+4,3% YoY), nhung diéu chinh
tang lgi nhuan sau thué cia ¢ dong cong ty me 1én 9.028 ty dong
(+6,0% YoY), tuang duong véi EPS nam 2023 dat 3.888 dong (+7%
YoY). Nguyén nhan chinh 1a gia bot stta nhap khau gidm nhanh hon
so vGi ky vong.

+/- LNST (Q2/2023): 18.4%
EPS: 3,936 P/E: 18.7
ROE: 26.1% P/B: 4.6
ost FPT cong bé KQKD 7 thang dau nam 2023 véi doanh thu thuan dat
FPT 28.427 ty dong (tang 22,4% so vGi cung ky) va lgi nhuan thuan dat
3.496 ty dong (tang 20,3% so véi cung ky), dat lan lugt 54,0% va
Gia muc tiéu: 96,600 54,2% du bdo cd nam 2023 cla ching t6i. Tinh riéng thang 7/2023,
Gi4 hién tai: doanh thu dat 4.263 ty déng (tang 0,9% so vGi thang trudc va 25,6%
T 7,300 so vGi cung ky) va LNTT dat 730 ty dong, di ngang so véi thang
Lgi nhudn ky vong: 10.7% truSc nhung ting 20,7% so véi cung ky.

Vung mua: 81.000 - 84.000

SmartScore 59

( Dinh gia

DIEM{ Chatludng 78
bong lugng (48

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q2/2023):  6.9%
+/- LNST (Q2/2023): 1.1%
EPS: 4,596
ROE: 26.5%

P/E: 18.8
P/B: 4.6

Doanh thu mang CNTT toan cau dat 13.243 ty dong (tang 30,4% so
vGi cuing ky) va LNTT dat 2.174 ty déng (tang 34,1% so vai cung ky).
Doanh thu dich vu CNTT trong nudc dat 3.675 ty déng (tang 18,4%
so vGi cung ky) va LNTT la 197 ty dong (giam 34,8% so véi cung
ky. Doanh thu mang vién théng, bao gém dich vu vién thong va
quang cao truc tuyén, dat 8.997 ty dong (tang 8,5% so véi cung ky)
va LNTT dat 1.787 ty déng (tdng 6,2% so véi cung ky).

Doanh thu dich vu chuyén déi s6 dat 5.818 ty dong (tang 41,5% so
vGi cung ky), déng gop 44% doanh thu CNTT toan cau, so vai 40,5%
trong 7 thang dau ndm 2022. Doanh thu dich vu chuyén déi s6 tang
trudng manh trong giai doan thi trudng My chiing lai, trong khi
cac khach hang Nhat Ban ctia FPT ddy manh chi tiéu dé bat kip xu
huéng chuyén déi s6 vai cac cong ty cing nganh tai My.

Gia tri don dat hang dich vu CNTT mgi trén thi trudng toan cau
van yéu, dat 16.695 ty dong trong 7 thang dau nam 2023, chi tang
21,3% so v6i cung ky. Tinh riéng thang 7/2023, gia tri don dat hang
mdi la 1.678 ty dong, giam 19,4% so véi cung ky, thang thu 2 lién
ti€p gidm so véi cung ky cla FPT.




QNS HOSE

Gid muc tiéu: 52,800
Gia hién tai: 49,700
Loi nhuan ky vong: 6.2%

Vung mua: 45.000 - 47.000

SmartScore 71

(Binh gia 42
DIEM| Chét lugng CRENIEEEED
béng luonz GEIIIIEEED

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023): 48.0%

+/- LNST (Q2/2023): 125.0%
EPS: 4,955 P/E: 9.3
ROE: 23.9% P/B: 2.1

Doanh thu thuan thang 7/2023 tang 22% so véi cung ky dat 1.068
ty dong va LNTT tang manh 64% so véi cing ky dat 176 ty déng.
Mac du Igi nhuan van kha quan, t6c d6 tang truéng da cham lai
duing nhu du bao (so véi muc tang 79% so véi cung ky trong nla
dau nam 2023 va 83% so vdi cung ky trong Q2/2023), do doanh thu
va lgi nhuan mang dudng tang trudng cham lai.

Trong thang 7/2023: Doanh thu thuan mang dudng dat 325 ty
déng, tang 43% so véi cung ky, nhd san lugng tiéu thu dudng tang
55%. LNTT tang manh 231% so vGi cung ky dat 98 ty dong, nhd san
luong tiéu thu dudng cao; Doanh thu thuan mang sira dau nanh
dat 432 ty dong, tang nhe 0,5% so véi cung ky. San lugng tiéu thu
giam 4,5% so véGi cung ky xuong 20 triéu lit, trong khi gia ban binh
quan tang 5% so véi cung ky.

Ly ké 7 thang dau nam 2023, doanh thu thuan tang 30% so vGi
cung ky dat 6.350 ty dong va LNTT tang 77% so véi cung ky dat
1.330 ty déng. Chung t6i duy tri du bao nam 2023 vdéi lgi nhuan
thuan dat 1.945 ty déng, tang trudng 51% va doanh thu thuan dat
10.335 ty déng, tang trudng 25%.

VCB Hose

Gia muc tiéu: 99,500
Gia hién tai: 86,200
Loi nhuan ky vong: 15.4%

Vung mua: 82.000 - 84.000

SmartScore 69

[Dinh gia 55
PIEM| Chét lugng GEENIEEEED
Bong ludng @D

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023): -
+/- LNST (Q/2023): -17.4%
EPS: 5,797 P/E: 149

ROE: 23.0% P/B: 3.2

VCB da cong b6 KQKD Q2/2023 tich cuc véi LNTT dat 9.278 ty dong
(tdng 25% so vai cung ky) nha téng thu nhap HD téng trudng kha
(tdng 9,4% so vai cuing ky), chi phi hoat ddng dugc ki€m soat tot va
chi phi du phong gidm (gidm 7,2% so véi cung ky). LNTT 6 thang
dau nam 2023 dat 20.499 ty dong (tang 18% so vai cing ky), hoan
thanh 46% du bao clia chiing t6i cho ca ndm 2023 (& muc 44.822 ty
doéng, tang truéng 20%).

Tin dung tang trudng khiém tén & muc 2,7% so véi dau nam, thap
hon muc tang trudng tin dung toan hé théng la 4,7% va ty [& NIM
gilr 6n dinh & 3,38%. Thu nhap ngoai lai Q2/2023 tang 8,6% so Vai
cung ky dat 3.450 ty dong. Chat lugng tai san tét nhat nganh vai ty
lé ng xau la 0,83% (thap nhat trong s6 cac NHTM niém yét) va hé s
LLR dat 386% (cao nhat trong sé cac NHTM niém yét).

Ty lé NIM gilr nguyén so véi quy trudc 6 muc 3,38% vdi ca Igi suat
gop (tang 36 diém co ban so vé6i quy trudc) va chi phi huy déng
(tang 40 diém co ban so véi quy trudc) cung tang. VCB c6 loi suat
cho vay khach hang va chi phi huy déng thap nhat trong s6 cac
NHTM HSC khuyén nghi nén Ngan hang c6 kha nang chuyén tac
dong tang chi phi huy déng sang cho khach hang va giir viing dugc
ty 1é NIM.

Hién VCB ¢6 P/B du phong nam 2023 la 3,16 lan; cao hon nhiéu so

vGi binh quan nhém NHTM c6 vén nha nudc (1,53 1an) va binh quan
nhom NHTM tu nhan (1,08 l1an).




Danh sach ¢ phiéu ché cho danh muc THAN TRONG

. v ...  Loi . .
Ma CK Pllan I.?,a'm Nganh Gla.lm::c Gia h.|*gn nhuan Vung mua
co phiéu tiéu tai . (VM)
ky vong
szC - B4t dong san 40.0 349 146%  33-345 247 26 1,405
KBC - B4t dong san 40.0 312 282% 29-30 7.1 13 4373
REE Al il ey 74.0 61.1 21.1%  585-60 95 15 6,445
Coéng nghiép
BWE 2T, MR EDTEITE 500 460 88%  43-445 124 2.0 3,700
dau khi dot
DPR Hoa chat 58.0 610 -4.9% 56-58  12.1 1.1 5,133
BMI Bao hiém 32.0 280 143% 265-275  10.2 12 2,760
ACB Ngan hang 28.8 220 30.9% 21-22 49 14 4506

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai c6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trusng C6 phiéu Phong thi - Pang cap nhat phan loai



> 5

- Danh muc nay phu hgp véi nha dau tu tuong déi than trong, c6 muc do Ty suat ¢ tuic
chiu rdi ro TRUNG BINH va dau tu trung/dai han va mong muén ty sudt sinh
Igi t6t hon lai suat c6 dinh.

« Ty suat sinh I5i ky vong 10-15%/nam. 1 0- 1 50/0

- Danh muc c6 thé két hgp 50% cp phong th & 50% cp tang trudng. Ty suéat sinh 1&i ky vong

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

' : @Cp Ting truéng ™

Cp Phong thu

LOW HIGH

RUI RO

Danh muc cé phiéu CAN BANG

Gid muc Gidhien % ‘o
tieu® tai* nhuan Vung mua Tytrong P/E P/B
: ky vong

Phan loai

Ma CK Nganh

cd phiéu™

Dién, nudc & xang

BWE T 485 460  55%  43-445  20% 124 20
DBD Y té 658 510 290% 485-505  20% 140 29
FPT o g::ng nghedhong 966 873 107%  81-84  20% 188 46
ocB @  nNoanhing 226 184 232% 175-18  20% 60 09
MWG ‘ Ban lé 57.6 504  14.3% 47-49  20% 465 3.0

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023
*Don vi: nghin déng



Phéan bé theo nganh (%) Hiéu suat danh muc Céan bang

Pién, nuéc & ) o
xing dau khi dét 20%
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Y té 20%

=20%
Céng nghé théng tin 20%

4086
Ngan hang 20%

508

Ban lé 20% 01/09/2022 o/11/2022 01/01/2023 01/03/2023 01/05/2023 01/07/2023
- danh muc Can bing — VN-Index
D liéu dugc cap nhat tai ngay 30-08-2023
Diém nhin doanh nghiép
BWE HosE Liy ké 672023, BWE dat doanh thu thuan 1.558 ty déng (-1.4%

svck), LNST cédng ty me dat 350 ty déng (-7,7% svck). Tong san lugng
nudc tiéu thu dat 90,63 triéu m3 (-2,5% svck). VGi két qua nay, BWE
Gia muc tiéu: 48,500 da 1an luot hoan thanh 41% ké hoach doanh thu, 46% lgi nhuén sau

Gia hién tai: 45,950 thué va 48,7% san lugng nudc tiéu thu.

Trong Quy 2/2023, cong ty tiét giam dugc mot s6 chi phi nhu: lap
) du phong giam gia cac khoan dau tu dai han (7,85 ty déng, cling ky
Vungmua:  43.000 - 44.500 trich 30,6 ty dong), ghi nhan 16 chénh léch ty gia 2,8 ty déng (cling
ky ghinhan 16 21,7 ty déng). Tuy nhién, chi phi lai vay ghi nhan 56,6
ty déng (+58% svck). Nguyén nhan do céng ty gia tdng vay ng vdi
SmartScore 51 doanh s6 trong ky dat 1.265 ty dong (+39% svck) trong boi canh
mat bang lai suat cao han. Trong dé, cdng ty tang vay ca ngan han
va dai han, phuc vu cho viéc dau tu xay dung co ban nha may san

Lgi nhuan ky vong: 5.5%

Dinh gia 42 xudt phan compost 4 (cong suat 840 tan/ngay), |6 d6t rac cong suat
8.400 kg/qgid cling cac cdng trinh khac, nang cao nang luc cap nudc
DIEM{ Chétlugng (%6 clia cac Nha may...
Véi ké hoach M&A va mé réng mang luédi cap nudc, xtr ly nudc thai,
bong luéng GIHIEED rac thai tham vong trong tuong lai.

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q2/2023): 28.8%
+/- LNST (Q2/2023): 48.5%

EPS: 3,700 P/E:12.4
ROE: 16.3% P/B: 2.0




DBD Hose

Gia muc tiéu: 65,800
Gia hién tai: 51,000
Loi nhuan ky vong: 29.0%
Vung mua: 48.500 - 50.500

SmartScore 61

[Dinhgié 26
PIEM{ Chétlugng GEED

bong ludng (67

Chi sé co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023): 8.5%

+/- LNST (Q2/2023): 5.0%
EPS: 3,654 P/E: 14.0
ROE: 20.1% P/B: 2.9

Trong Q2-FY23, doanh thu thuan va LNTT ctia DBD lan lugt dat 414 ty
dong (+8% QoQ/+23% YoY) va 84 ty dong (+6% QoQ/+23% YoY). Liy
ké 672023, doanh thu thuan va LNTT lan lugt dat 796 ty dong (+14%
YoY) va 173 ty dong (+28% YoY), tuong Ung hoan thanh 45% va 58%
ké hoach nam 2023, lan lugt hoan thanh 45% va 48% du phéong cua
chung t6i.

Trong méi trudng chinh sach thuan lgi, téng gia tri tring thau trong
672023 dat 394 ty dong (+37% YoY) la chi bao tich cuc dam bao ting
truéng cho nlra cudi nam. Dy phong doanh thu kénh ETC ntia cudi
nam dat 565 ty dong (+13% YoY). Cho nam 2024F, doanh thu kénh
ETC la 1.223 ty dong (+18% YoY).

Dy phéng doanh thu kénh OTC nita cuéi nam dat 308 ty dong (+4%
YoY). Cho ndm 2024F, doanh thu kénh OTC la 634 ty déng (+8% YoY).
Doanh thu kénh OTC giam toc so vdi giai doan 2020 - 2022. Téc do
tang trudng kép tuong duong véi muc tang trudng clia nganh khi téc
dé ma rong d6 pha da cham dan.

Chung t6i duy tri dy phéng cho nam 2023, doanh thu va LNST lan
lugt dat 1.753 ty dong (+13% YoY) va 298 ty dong (+22% YoY), EPS
cho nam 2023 Ia 3.980 VND. Chuing t6i khuyén nghi MUA véi gia muc
tiéu 12 65.800 dong/cé phiéu, sau khi diéu chinh (1) giam li suat chiét
khau trong phuong phap FCFF béi lai suat phi rui ro va phan bu rdi ro
thi trudng giam (2) nang chi sé dinh gia P/E muc tiéu lén 17,x ky vong
rang su xuat hién cia nha dau tu chién lugc nudc ngoai véi muc dinh
gia uu dai sé la chat xuc tac tich cuc cho gia c6 phiéu.

OCB HosE

Gid muc tiéu: 22,600
Gid hién tai: 18,350
Lgi nhuan ky vong: 23.2%
Ving mua: 17.500 - 18.000

SmartScore 64

[Binhgié 55
DIEM{ Chat lugng (e8

bong lugng es

Chi s6 co ban:
+/- Doanh thu (Q2/2023): -

+/- LNST (Q2/2023): 60.3%
EPS: 3,064 P/E: 6.0
ROE: 16.3% P/B: 0.9

LNTT dat 1.577 ty dong trong Q2/23 va 2.560 ty dong trong 6123, lan
lugt tdng +75% svck va +47% svck nhd tang trudng cac nguédn thu
nhap hoat déng va tiét kiém chi phi. Téng thu nhap hoat déng (TOI)
dat 2.363 ty dong trong Q2/23 va 4.453 ty déng trong 6T23, lan luot
tang +31% svck va +17% svck. Thu nhap lai thuan (NII) ghi nhan 1.818
ty dong trong Q2/23 (+7% svck) va 3.568 ty dong trong 6T23 (+6%
svck). Tang trudng tin dung dat 7% YTD tinh dén Q2/23.Tang trudng
huy déng dat 8% YTD.

Hiéu qua hoat dong va chat lugng tai san cai thién: NIM gidm nhe
xuéng 3,8% trong ntra dau nam 2023 tir muc 3,9% ca nam 2022 do
chénh léch thi trudng 1 thu hep; ROA tang tur 1,8% nam 2022 lén
2,1% trong 6T23 va ROE cling tang 1,5% dat 16,3%; CIR gidm dang
ké tir 36% trong Q4/22 xudng con 32,5% trong Q2/23; CAR tang nhe
Ién 13,4% trong 6T23. Ty |é bao phu thanh khodn (LCR) gidm tu 96%
trong Q1/23 xuéng 68% trong Q2/23; Ty I& ng xdu trong Q2/23 gidm
xuéng 2,42% tlr 2,54% trong Q1/23.

Trién vong 2023: Ty 1é ng qua han va ng xau du kién lan lugt giam
xuéng muc 3,5% va 1,5% vao cudi nam 2023; Lgi nhuan trudc thué
nam 2023 du kién tang 37% svck, dat 6 nghin ty déng. Du kién téng
tang trudng tin dung & muc 16-20% do ngan hang dinh hudéng tap
trung vao nguon thu nhap cét 16i thay vi cdc ngudn thu ngoai lai nhu
hoat dong kinh doanh ching khoan trong thai diém hién tai.

Nhiing quy khé khan nhat trong xu ly ng cGia ngan hang cé thé da
qua. Viéc cong ty duy tri két qua kinh doanh c6t 16i & muc cao so véi
mat bang chung clia nganh véi tang trudng tin dung & muc cao va
NIM duy tri tét véi mdc giam quanh 10bps. Ching téi gitt nguyén
khuyén nghi MUA déi véi OCB véi gid muc tiéu 22.600 VND.




MWG@G Hose

Gia muc tiéu: 57,600
Gia hién tai: 50,400
Lgi nhuan ky vong: 14.3%

Vung mua: 47.000 - 49.000

SmartScore 60

[Dinhgia' 47
PIEM{ Chatlugng 55

pong lugng CEENID

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023):  8.7%
+/- LNST (Q2/2023): -18.2%
EPS: 1,069 P/E: 46.5

ROE: 6.6% P/B: 3.0

Trong thang 7/2023, doanh thu/ctta hang cia BHX tang 24% so vdi
cung ky va 11% so vai thang trudc dat 1,64 ty dong/thang do doanh
thu thuc pham tudi séng cao nhg luu lugng khach hang tang dang
ké. Ngugc lai, doanh thu chui dién thoai va dién may TGDD & PMX
ti€ép tuc gidm 21% so véi cing ky xudng 6.700 ty dong, thap hon so
vGi du bao clia ching téi la 7.300 ty dong. Trong Q2/2023, doanh thu
thuan hai chudi nay giam 20% so véi cung ky trong khi lgi nhuan
thuan giam 79% so vdi cung ky xuéng 404 ty dong do nhu cau thap
va gia ban bi cat gidam manh.

Tuy nhién, do KQKD chuébi dién thoai va dién may kém tich cuc, ching
toi ha dang ké du bao trong giai doan 2023-2025. Lgi nhuan thuan
nam 2023 dugc du bao sé giam 84% xudng 656 ty dong trudce khi hoi
phuc tré lai muc Igi nhuan nhu trong néam 2021-2022 nh& nhu cau
dién may cai thién va dong goép tich cuc tur BHX.

Chung t6i ndng du béo trong giai doan 2023-2025 d6i vai BHX, don
vi ghi nhan 16 trong moét vai quy vira qua trudéc tinh hinh canh tranh
manh mé trén thi trudng ban I tap hoa tai Viét Nam. Trén thuc té,
chung t6i hién ky vong BHX sé dat diém hoa vén vao thang 12/2023,
VvGi cac gia dinh chinh bao gom (1) doanh thu/ctta hang dat 1,75 ty
déng/thang va (2) ty 1é chi phi ban hang & quan ly/doanh thu giam
4% so v&i muc hién tai. Ngugc lai, ching t6i ha du bao déi v6i TGDD
& DMX do KQKD ctia cac chudi nay trong 7 thang dau nam 2023 thap
hon so du bao.




Danh sach c6 phiéu ché cho danh muc CAN BANG

MBB

CTG

LHG

TCB

GAS

VNM

Phan loai

c6 phiéu™ Nganh

Ngan hang

Ngan hang
- Bat dong san

- Ngan hang

bién, nudc & xang
dau khi dét

Thuc phdm va dé
uéng

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang truéng

Gia muc Gia hién

tiéu®

223

31.6

50.0

40.5

105.0

87.6

tai”

18.0

31.1

26.5

33.7

102.2

74.1

Loi
nhuan
ky vong

23.9%

1.6%

89.0%

20.4%

2.7%

18.2%

0.0%

C6 phiéu Phong thi

Vung mua®
(VM)

17-18

28-29

25-26

31-32

95-97

71-73

52

8.5

7.0

6.6

15.3

18.7

1.1

1.3

0.9

1.0

3.0

4.6

3,496

3,664

3,760

5,061

6,680

3,936

Dur liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

- Dang cap nhat phan loai




DANH MUC TANG TRUGNG

« Danh muc linh hoat, tap trung vao cé phiéu cé tinh thanh khoan cao va
nén tang doanh nghiép tot

+  Danh muc dugc xay dung cho nha dau tu nang dong, ua thich cac hoat 2 2- 2 5 0/0

dong giao dich nhanh va thuong xuyén theo déi bién dong thi truong

Ty suat sinh 16i ky vong
« Kha&u vi rdi ro & mirc cao va ky vong thu lai lgi nhuén vuot troi so véi binh
quan thj truong, loi nhuan ky vong 22% - 25%/nam

Rui ro danh muc Ty trong danh muc

@Cp Ting truéng ™

Cp Phong thu

-
y
y 7

LOW HIGH

RUI RO

Danh muc c¢6 phiéu TANG TRUONG

<z i pen L .
Gia muc Gia hién n Vung ”
- .« nhuan « Tytrong
tieu tai q ua
: ky vong

Phan loai

Mack g phiéu"

W[ ET

BID ‘ Ngan hang 530 457 160% 43-45  20% 114 2.1
FPT o Eg“g nghé Thong 966 873 107% 81-84  20% 188 46
val ' Dich vu tai chinh 500 418 196% 40-42  20% 536 25
MWG O sine 576 504 143% 47-49  20% 465 3.0
VNM Ig‘i;pham v 876 741 182% 71-73  20% 187 46

Du liéu gia dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023
*Pon vj: nghin dong



Phéan b theo nganh (%) Hiéu suat danh muc Tang truéng

20%
Ngan hang 20%
i
Cong nghé théng tin 20%
=209
Dich vu tai chinh 20%
4096
Ban lé 20%
-50%
Thuc phdm va 20% 01/09/2022 01/11/2022 01/01/2023 01/03/2023 01/05/2023 01/07/2023
d6 udng °
danh mucTang truéng — VN-Index
Du liéu dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
Piém nhan doanh nghiép
BI D HOSE Trong quy 2, téng thu nhap hoat dong giam nhe 4% svck. Tuy nhién,

chi phi du phong déng thsi gidm gitp LNTT cta BID duy tri mach
tang truéng dat 6% YoY.

Gia muc tiéu: 53,000 Chi phi huy déng (quy ndm) trong quy 2 da tang cham lai & muc 45

Gia hién tai: 45,700 bps (so véi muic tang 81 bps so vai quy 1), chl yéu do lai suat tién
gui binh quan tang 36 bps. Trong khi d9, lai suat cho vay ghi nhan
) dé tré trong viéc tai dinh lai suat, vai viéc lai suat cho vay binh quan
Vung mua: 43.000 - 45.000 ghi nhan tang 17 bps dan dén muc tang 36 bps trong Igi suat tai san
sinh 1ai. Chénh léch muc tang cta hai cdu phan dan thu hep, khién
NIM ctia BID chi ghi nhan muic gidm 3 bps so véi quy truéc, dat 2,64%
SmartScore 55 trong quy 2 ndm 2023. Ngoai ra, viéc phan bé ty trong nhiéu hon cho
cac khoan cho vay c¢6 lgi suat cao trong téng tai san sinh lai da dong
go6p tich cuc cho NIM, bu dap cho lgi suat dau tu trai phiéu binh quan
binhgia  GllD tuong doi thap.

Véi viéc dugc cap han muc tin dung cao han trong nita sau 2023 va lgi
thé vé huy dong gilp cai thién NIM, ching t6i du phong tang trudng
tin dung cho ndm 2023 sé dat muc 12,8% thuc ddy thu nhap lai thuan
bong ludng (63 dat 63,9 nghin ty (+14% yoy) va téng thu nhap hoat déng dat 76,4
nghin ty (+9,9%). Chi phi tin dung ky vong & muc 1,4% sé giup ngan
hang duy tri Igi nhuan truéc thué & muic cao 27,6 nghin ty (+20% yoy).
Chung t6i ky vong ROE cuia BID cai thién [én trén miic 20% va bé sung

Loi nhuan ky vong: 16.0%

PIEM{ Chat lugng (70

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023): - von cht s& hitu tao co s& cho viéc duy tri tang truéng tin dung & miic
/- LNST (Q2/2023): -0.8% cao trong cac nam tiép theo.
EPS: 4,025 P/E: 11.4

ROE: 19.0% P/B: 2.1




VC] Hose
Gia muc tiéu: 50,000
Gia hién tai: 41,800
Loi nhuan ky vong: 19.6%

Vung mua: 40.000 - 42.000

SmartScore 62

( Dinh gia @
PIEM| Chat ugng (@ EIIIEED

bong lugng (70

Chi s6 co ban:

+/- Doanh thu (Q2/2023):  0.3%
+/- LNST (Q2/2023): 60.0%
EPS: 783 P/E: 53.6

ROE: 5.0% P/B: 2.5

Trong quy 1/2023, téng doanh thu hoat déng VCSC dat han 499,2 ty
doéng, giam gan 37% so véi cung ky nam ngoai. Trong do, lai tur cac
khoan cho vay va phai thu gidam 21% xu6ng con hon 155,4 ty déng.
Lai tir cac tai san tai chinh FVTPL la 155,4 ty dong, giam 32%. Do dé, lai
trudc thué 80,8 ty déng gidam 84% so vdi cung ky, muc Igi nhuan quy
1 thap nhat ma cong ty ching khoan nay ghi nhan ké tir nam 2016
dén nay. Lgi nhuan sau thué cling giam 83% vé 73,1 ty déng.

Nam 2023, VCl Ién ké hoach doanh thu hoat ddng nam 2023 dat 3.246
ty déng, tang 2,8% so vGi muc thuc hién nam 2022. Téng Igi nhuén
trudc thué muc tiéu dat 1.000 ty dong, gidm 5,6% so véi muc thuc
hién nam 2022. VCl trinh ké hoach c6 tiic 2023 1a 10 - 20%, uy quyén
cho HDQT quyét dinh.

VCl théng bao ngay 16/5 téi day sé chét danh sach tra c6 tuc dot
2/2022 bang tién. Ty lé thuc hién quyén la 5%, tuang Ung véi moi
c6 phiéu c6 ddéng sé hitu dugc nhan 500 dong. VGi hon 435 triéu cb
phi€u dang luu hanh, udc tinh VCI can chi gan 218 ty dong dé tra
6 tuc dot nay. Thai gian thanh toan du kién vao ngay 6/6. Trudc do,
ngay 9/1/2023, VCl da chi hon 300 ty déng dé trd cé tic dot 1/2022
cho c6 déng. Tai DHCD, Céng ty du ki€n muic chi tra cd tiic nam 2022
la 30% bang tién mat. Nhu vay, sau 2 dat chi trd, muc co tuc con lai
la 17%.




Danh sach ¢ phiéu ché cho danh muc TANG TRUGNG

n . .. sl Loi . &
mack Fhanloai Nganh Glamuc Giahien ., Vungmua
co phiéu™ tiéu tai . (VM)
: ky vong
VPB Ngan hang 250 204 22.9% 19-20 117 13 1,728
TCB - Ngan hang 405 337 204% 31-32 66 10 5061
o @  Daukhi 268 242 06%  23-24 547 10 444
BSR ©® oiukni 210 182  -7.9% 17-18 116 1.1 1,595
HDG - B4t dong san 201 291 -22.7% 25-27 105 16 2770
NLG - B4t dong san 367 354  66% 34-36 233 15 1,492
szc - B4t dong san 400 349 28%  33-345 247 26 1,405
HAH - Hang & Dich vy 323 313 28% 26-28 56 13 5583
Cong nghiép

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
*Don vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trudng C6 phiéu Phong tha = Dang cap nhat phan loai



#3M|DCAP N6I BATO BMP DBD HDG NT2 TDM...



cO TUC TIEN MAT CAO

mack hanloai Nganh Giamyc Gidhien . ., Vungmua . g
c6 phiéu tiéu tai . (VM)
ky vong
MSH - ;'j:g Al 407 364 120%  36-365 96 16 3815

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
*Don vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢é phiéu:
@ C6 phiéu Tang trudng () C6 phiéu Phong tha = Dang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



PLC

HSG

HPG

HT1

c4G

CTD

DPG

LCG

KSB

VCG

Phan loai

c6 phiéu" Nganh

Hoa chat

- Tai nguyén Co ban
- Tai nguyén Cao ban

- Xay dung va Vat liéu

‘ Xay dung va Vat lidu
- Xay dung va Vat liéu
- Xay dung va Vat liéu
- Xay dung va Vat liéu
- Tai nguyén Ca ban

- Xay dung va Vat liéu

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ (6 phiéu Tang trudng

PAU TU CONG

40,1

16,4

24,8

16,6

16,8

68,1

45,1

14,4

33,6

31,4

Gia muc Gia hién

tiéu” tai

34,6

18,3

25,8

14,4

14,3

58,5

38,5

12,6

29,0

26,7

Loi

nhﬁé

ky vong

16,0%

-10,1%

-3,9%

15,4%

17,4%

16,4%

17,2%

15,0%

16,0%

17,6%

C6 phiéu Phong thu

Ving mua’
(VM)

31,1-329

17-18

25-26

12,9-13,6

12,9-13,6

52,7-55,6

34,6 - 36,5

11,3-11,9

26,1-27,6

24-254

P/E

21,7

64,7

9,0

26,1

19,1

40,4

P/B

2,2

1,1

1,5

1,1

1,3

0,5

1,4

1,0

1,1

2,1

1.404

(2.114)

(328)

176

663

912

4.270

482

1.482

655

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023

= DPang cap nhat phan loai

Giad muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han

*Don vi: nghin déng



MIDCAP NOI BAT

. . .x g e Loi . -
mack Fhanloai Nganh Giamyc Gidhién , ..~ Vongmua . g
co phiéu tiéu tai . (VM)
ky vong
BMP - Xay dung va Vat liéu 9,1 830 158% 747-789 68 2,5 12203
DBD : Y té 658 51,0 29,0% 485-505 14,0 29 3654
HDG - B4t dong san 291 291  0,0% 25-27 105 1,6 2770
Dién, nudc & xang 0 )

NT2 . TAu K dat 294 275 7% 25-26 10,7 1,7 2560
DM 2SI S SO g 457 392 166%  353-372 128 1,9 3117

dau khi dét
Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢ phiéu:
@ CSphiéuTangtrudng @ C6 phiéu Phong tha - Pang cép nhat phan loai

Gia muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gia muc tiéu dugc cap nhat trong ngén han



P/B<1

Ma CK Zgap"h'i‘gim Nganh Gifi ARy Gié't:ii?“ Qll;g;n V“‘:“?M")'“a* PE  P/B
: ky vong

AAA - Hoa chat 122105  17.2% 94-99 51,1 07 206
cn - XaydungvaVatlieu 236 201  17,7% 18-19 92,0 10 217
CTD - XaydungvaVatlieu 687 585 164% 527-556 647 05 912
GIL - ::3:3 SR EER 324 279 162%  251-265 206 08 1361
LCG - Xay dung va Vat lidu 144 126 150% 11,3-11,9 26,1 10 482
LHG - B4t dong san 500 265 89,0% 25-26 70 09 3.760
LTG - Hoéa chat 431 369 169%  332-351 48 09 7.678
MSB - Ngan hang 159 136 172% 122-129 56 09 2414
NKG - Tai nguyén Co ban 20,1 17,9 12,6% 16,1-17 -6,7 0,9 (2.655)
0CB - Ngan hang 226 184 232%  175-18 60 09 3.064
oIL - Déu khi 1,9 102 17,0% 92-97 326 10 313
PAN - IZ‘;; phédm va dé 241 208 157% 187-198 14,8 10 139
POW - Bién, nuc & xang 147 125 176%  11,3-11,9 205 09 603

dau khi dot

bién, nuéc & xang

Sl d4u khi g6t

15,6 13,8 13,5% 135-14 10,3 09 1327

PVD ‘ Dau khi 268 242 11,0% 23-24 547 10 444

Du liéu gid dugc cdp nhadt tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

Ch thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C6 phiéu Tang trudng C6 phiéu Phong tha = bDang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) I3 gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



P/B < 1 (tiép theo)

Ving mua’
(VM)

Phan loai Gia muc Gia hién L .
: : .« nhuan

Ma CK
tai

Nganh

cd phiéu™

e 2'223 iﬁg;w 167 145 155% 13,1-138 47 08 3.9
TCB - Ngan hang 405 337 204% 31-32 66 1,0  5.061
TCH - 0 t6 va phu tung 149 129 162%  11,6-122 299 10 429
VGT - 23:3 canhan &Gia 137 1,7 172% 105-11,1 336 09 351
ulek ; ?223 i‘g[;!icélvu 29 M1 170%  99-105 63 10 1760

Du liéu gid dugc cdp nhdt tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢6 phiéu:
@ C3 phiéu Tang truéng () C6 phiéu Phong tha - Dang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gia muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



BDS DAN DUNG & KCN

Loi

PI:én Igai Nganh Gié.fm,;‘c Gia h.i:fan nhﬁén e P/E
co phiéu™ tiéu tai P (VM)
HDC = Bat dong san 37,9 328 15,7% 29,5-31,2 14,9 24 2.189
JC = Bat dong san 17,5 15,1 16,0% 13,6-14,3 9,4 1,0 1.596
KDH = Bat dong san 39,3 338 16,3% 32-33 26,1 20 1.283
NLG = Bat dong san 36,7 354 3,7% 34-36 233 1,5 1492
VHM = Bat dong san 63,4 548 15,7% 49,3 -52,1 5,3 1,4 10.332
DPR Hda chat 58,0 61,0 -49% 56 - 58 12,1 1,1 5133
GVR = Hda chat 22,3 19,3  15,4% 17,4-18,3 26,9 1,6 713
IDC = Bat dong san 53,1 45,1 17,8% 40,6 -42,8 11,3 3,0 3.969
KBC = Bat dong san 40,0 31,2 28,2% 29-30 7,1 1,3 4373
LHG - Bat dong san 50,0 26,5 89,0% 25-26 7,0 09 3.760
PHR Bat dong san KCN 49,0 48,2 1,8% 44 - 47 7,3 1,9 6.545
SZC = Bat dong san 39,0 349 11,7% 33-34,5 24,7 2,6 1405
VGC = Xay dung va Vat liéu 50,3 43,4 16,0% 39,1-41,2 16,3 2,5 2651

Dir liéu gid dugc cdp nhat tai ngay 30-08-2023
*Pon vi: nghin déng

Chu thich Phan loai ¢ phiéu:
@ (6 phiéu Tang trudng C6& phiéu Phong tha - Dang cap nhat phan loai

Gid muc tiéu* 2xx,X (in nghiéng & mau luc) la gid muc tiéu dugc cap nhat trong ngan han



TONG QUAN VE SMARTPORTFOLIO

Cung cap nhimng danh muc dau tu chat lugng va phu hgp véi tiing khau vi rdi ro

Muc tiéu dau tu

Tim ki€ém lgi nhudn bén viing t viéc tang trudng vén géc va thu nhap ¢ tic thong qua viéc dau tu

vao cac c6 phiéu dugc niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

Chién lugc dau tu

Cac danh muc mé phdng theo chién lugc phan bé ¢6 phiéu nham t6i da héa Igi nhuan véi muc rai

ro hap ly.

Véi muc tiéu dau tu cu thé, ty trong clia cdc nhom c6 phiéu sé dugc phan bé khac nhau & méi danh

muc tuy thudc vao muc do rai ro va ky vong Igi nhuan tuong Ung clia tiing danh muc.

Co cau dau tu

Cac danh muc sé co su két hgp ty trong gilta cac nhém c6 phiéu gia tri, tdng trudng, chd dé va linh
hoat dé tao ra su da dang vé lgi suat ky vong cling nhu rdi ro.

Co cau danh muc dau tu da dang theo nganh nghé dua theo tiém nang tang trudng cdia nganh, tinh
hinh kinh té& vi mé va thanh khoan trén thi truong.

Thai han dau tu 6 - 12 thang
Phuong phap dau tu

SmartPortfolio thiét k& cac danh muc tap trung vao nhimng céng ty c6 nén tang hoat déng én dinh
& quan tri minh bach, tiém nang nganh tang trudng t6t, dinh gia hap dan so véi cac yéu té ca ban.
C6 phiéu niém yét trén 2 san HSX va HNX. V6n héa cé phiéu >1,000 ty VND. Thanh khoan trung binh
phién trong 30 ngay gan nhat >100,000 c6 phi€u. Tiém ning tang gia (bao gém suat ¢ tuc ky vong)
clia ¢6 phiéu > 15% trong chu ky 12 thang.




PHUONG PHAP TIEP CAN

Két hop Bottom-Up va Top-down dé tim ki€ém cac co hoi dau tu vuot troi

TOP DOWN

BOTTOM UP

' Dai vai phuong phap Top-down, cac c6 phi€u dugc ching téi tham dinh theo tuan tu:
1. Phan tich chi bao kinh t& vi mé, chinh sach dé tim kiém cac nganh nghé trién vong
2.Tim kiém c6 phiéu cac doanh nghiép tiém nang nhat nganh dua trén cac yéu té ca ban nhu
«  Stic manh va su 6n dinh tai chinh, hiéu qua hoat dong,
«  Chatlugng quan tri & nang luc diéu hanh,
«  Loi thé canh tranh, thi phan, quy mé, mé hinh kinh doanh va loai hinh san pham hay
dich vu dang cung cap,
Tiém ndng tang trudng lgi nhuan.
3.Tap trung nhiing ¢é phiéu dang dugc dinh gia hap dan so véi gia tri thuc cling nhu tiém nang
tang gid trong tuong lai

‘ Da6i voi phuong phap Bottom-up, chiing t6i tap trung vao nhiing doanh nghiép cé nhiing
cau chuyén riéng

« Doanh nghiép cé tai san ngam, chua dugc khai thac day du;

«  Doanh nghiép dang trong qua trinh tai cau truc, thay d6i cg cau chui s& hiiu tir d6 dan
dén cac cai thién tich cuc trong két qua kinh doanh; C6 phiéu lién quan dén hoat dong
mua ban sap nhap

«  C6 phiéu cta cac doanh nghiép nam trong danh sach thoai vén ctia Nha nudc;

«  C6 phiéu cé gia thi trudng gidm sau trong ngan han va gidm sau vdi gia dinh gia hop ly;




PHUONG PHAP TIEP CAN

Quy trinh xay dung danh muc dau tu

500-600 cpuco 150 cipuic

S00600sme )
«  Cac cb phiéu dugc danh \

gia dua trén yéu t6 co ban

.« Xacdinh cha dé trong diém thu Phan tich chuyén sau
hat dugc dong tién I6n tham gia

«  Dam bao dat dugc cac tiéu chi ctia Thiét ké
cong cu SmartScore, SmartTrade danh muc dau tu

Panh gia
dinh ky

Danh muc quan sat /

Phan tich chuyén sau

200 cs pue

Dua cac cp vao danh muc dua trén cac yéu t6 Lgi suat

Thiét ké k‘y vo‘ng & RU|dro t:oa man nhiing tiéu chi sau (cé thé
danh muc dau tu tuy vao tung danh muc):

«  Dinh gid hap dan.

«  Hiéusuatsinh I&i hop ly.

- Tiém nang tang gia, upside hap dan (I6n hon 20%).
«  Diém mua/ban phu hgp véi dién bién thi trudng.

Panh giad
dinh ky

100 cipuicy

Thiét 1ap danh muc dau tu tueng tng phan bé ty trong phu Danh muc quan sat /
hagp véi Rui ro & Lgi sudt dau tu

Quan sat bién déng gia trong vong 3-6 thang gan nhat dé Phan tich chuyén sau
chon ra vung gid mua hop ly

Thay vi ¢6 gang tim cach mua day ban dinh, ching t6i tim

L R , Ny Thiét ké
kiém nhiing c6 phiéu dang giao dich ¢ vung day trung/dai danh muc dau tu

han vé&i muc bién an toan da I6n. Tur d6, lgi nhuan cta danh

dugc ddm bao tang trudng bén viing hon. , .,
muc 0C dam Dao tang tr ng ben vung n Danh gla
dinh ky




Dién giai

[1] Phan loai ¢ phiéu:

C6 phiéu phong thu 14 loai ¢6 phi€u mang lai ¢6 tiic va dong thu nhap 6n dinh bat ké tinh hinh cda thi trudng
chuing khoan. Do nhu cau lién tuc cho cac sdn phdm/dich vu cia cdng ty minh, c6 phiéu phong th ¢é xu hudng
duy tri su 8n dinh trong céc giai doan khac nhau ctia chu ky kinh doanh. Mét s6 ¢6 phiéu thudc cac nganh nghé

dac trung vai tinh phong thi nhu'y té, hang tiéu dung thiét yéu, san xuat va phan phaoi dién, khi dét va nuéc. ..

C& phiéu tang trudng la cé phiéu clia mot cong ty dugc du dodn sé tang trudng véi téc do cao hon dang ké so
véi muc tang trung binh cla thi trudng. Nhing c6 phiéu nay thudng it tra cé tuc, thay vao d6 cong ty thudng
tai dau tu tat ca thu nhap dé thuc day tang trudng trong ngan han. Cac nha dau tu sau do kiém dugc tién nho
tang trudng gia an tugng khi ho ban cé phiéu.

Do khéng ¢6 ¢6 tuc, dau tu vao c6 phiéu tang trudng cé thé kha rai ro. Co héi duy nhat ma mot nha dau tu
kiém dugc tién 1a khi ho ban c6 phan ctia minh va huéng lgi tir mic gia phan anh cau chuyén tang truéng trong
tuong lai ctia doanh nghiép.

Cham diém c6 phi€u SmartScore

Diém Dinh gia tap trung do ludng dé xem xét thi gia clia c6 phi€u dang cao hay thap so véi gia tri thuc hodc so véi

nganh. Cac tiéu chi trong cdu phan diém Dinh gia:

P/E, P/B, P/S, EV/EBITDA, EV/S,...

Vén hoa thi truong,...

Diém Chat lugng tap trung danh gia hiéu qué hoat dong kinh doanh va su tdng truéng ctia doanh nghiép. Céc tiéu

chi cau phan diém Chat lugnag:

Chi s6 Hoat dong: vong quay phai thu, vong quay hang ton kho, vong quay phai tra,...

Chi s6 Thanh khoan: chi s6 thanh toan nhanh, chi sé thanh toan hién hanh,...

Chi s6 Ca cau tai san: ng vay/von chli sé hitu, ng vay/tai san,...

Chi s6 Hiéu qua: bién lgi nhuan thuan, bién Igi nhuan tir hoat dong kinh doanh, bién Igi nhuan rong,...

Chi s6 Tang truéng: tang trudng doanh thu, tang trudng Igi nhuan rong, tang trudng EPS, CAGR Igi nhuan rong

(4 nam),...

Diém Péng lugng tap trung do ludng bién dong gia va khdi luong giao dich clia ¢d phiéu trén thi trudng. Cac tiéu

chi cau phan diém Bong luong:

Khéi lugng giao dich ¢6 phi€u trung binh 3 thang, 2 tuan,...

Ty |é thay d6i gia cta c6 phi€u 1 thang, 3 thang, 6 thang,...

Khoi lugng giao dich 2 tuan/ 3 thang,...
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